SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

4. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica correspondia a depositos a prazo e
apresentava a seguinte composigéo:

31-12-2015
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro I'\riontz_mte Juros corridos Montanie lotal
nominal (Nota 25)
BST EUR 22 de janeiro de 2016 0,482% 4.500.000 20.726 4.520.726
BST EUR 7 de junho de 2016 0,262% 14,000.000 21.193 14.021.193
BST EUR 17 de junho de 2016 0,264% 3.700.000 5372 3.705.372
BST EUR 29 de junho de 2016 0,263% 2.800.000 3.805 2.803.805
25.000.000 51.096 25.051.096
31-12-2014
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro N'.Iontgnte Juros corridos borants tofal
nominal (Nota 25)
BST EUR 17 de janeiro de 2015 1,572% 4.000.000 60.959 4.060.959
BST EUR 7 de junho de 2015 1,533% 14.000.000 124.003 14.124.003
BST EUR 17 de junho de 2015 1,496% 4.200.000 34.558 4.234.558
BST EUR 28 de junho de 2015 1,101% 3.500.000 18.010 3.518.010
25.700.000 237.530 25.937.530

5. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica (constituida na sua totalidade por titulos de
rendimento fixo de emissores publicos) apresentava a seguinte composigdo:

31-12-2015
; Valor de Totaldovalorde  Reservade
i Valor Cuslo médio de Custo Jurcs a ; Impacto fiscal
Instrumento Divisa : iy ; mercado mercadoejuros a  reavaliagdo
nominal aquisi¢io amortizado bal ) recel e (Nota 14) (Motas B e 14)
OT PGB 4,75% 14/0872019 EUR 243.000 275.776 274.497 276.583 6.339 282.922 2.088 (532)
31-12-2014
LaliaRas Divisa Valor Custo médio de Custo I_:Z':ﬂt Juros a n::—:::la:g :ro:aa ?;izr:c:: Impacto fiscal
nominal aquisi¢io amortizado (balanco) receber racation Nota 14) (Notas 8 14)
OT PGB 4,35% 16102017 EUR 243.000 264,287 261.042 265.631 2.230 267.861 4.580 (1.262)

Os titulos acima referidos foram valorizados com base em pregos de mercado divulgados na
Bloomberg.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

6. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis e nos ativos intangiveis durante os exercicios de
2015 e 2014 foi o seguinte:

2015
Saldos em 3171272014 Alienagdes Saldos em 211272015
Ativo Amoitizagdes Ativa Amottizagdes Amortizagdes Ativo Amortizagbes Athe
bruto scumuladas Adigbes bruto acumuladas do exercicio bruto ncumuladas liguida
Obras em edificios amendados 258.010 @5a.010) - - - - 258.010 (258.010) -
Mobikdnio e material 659.241 (568.453) - - - - 669.241 (668.493) 748
Maquinas e leramentas 147,018 (147.018) - - - - 147.018 (147.016) 2
Irstalagles inleriores 25411 254.131) - - - - 254131 (254.131) -
Equipamento informético 1.253.701 (1.231.272) 3137 - - (16.770) 1.256 828 {1.248.042) B.795
Equipamento de transporte 231,623 (7a.701) . (22.256) 22256 (41.911) 209,667 (99.256) 110311
Patrimdnio artistico i tak)] - - - = 711 [kl -
2.814.735 (2.633.334) 3137 (22.255) 22255 {58.681) 2795618 (2 675.759) 119.857
Athvos intangheis
. de i
de dados 2.012.279 (1.978.766) 20.870 = - 21.742) 2.033.140 (2.000.508) 32.641
4827014 (4,618.100) 24007 @22%) 22,256 (80423) 4828765 (4.676.257) 152.498
2014
Saldos em 3111272013 Alienagies Saldos em 3171272014
Alivo Amortizagbes Ativo Amortizagdes Amortizagdes Athvo Amaortizagies Atho
bruto acumuladas Adicles brnito acumuladas do exercicio bouto acumuladas liquido
Outros athvos tanghedis
Obras em edificlos amendados 258.010 @58.010) = - - - 253.010 (258.010) .
Mobiliario e matesial 663241 (558 483) . - L - 659 241 (569.493) 748
Miguinas o fermmentas 147.018 {147.016) - » - - 147.018 {147.016) 2
InstalagBes interiores 254.131 (254.131) « . . - 254.131 (254.131) .
Equipamento informético 1.249.508 (1.214.792) 4,195 - B (16.480) 1.253.701 {1.231.272) 22423
Equipamento de trans porte 160473 (133.059) 158.153 (B56.703) B5.703 (33.345) 923 (78.701) 152222
Patriménio artistico n fta k)] - - - - 7 @iy -
2.733.090 RETE21Z) 162.348 (B5.703) £5.703 (49.825) 2.814.735 (2.639.334) 175.401
Athvos intangheis
. de o
do dados. 1.698.529 {1,944 243) 13.750 - - (34.523) 2012279 {1.978.768) 33513
4.737.619 (4.620.455) 176.088 (86.703) B5.703 (B4.343) 4827014 (4.618.100) 208.814

As adigdes de outros ativos tangiveis ocorridas no exercicio de 2014 respeitaram, essencialmente, a
aquisicdo de viaturas ligeiras de passageiros.

As adigdes de ativos intangiveis ocorridas nos exercicios de 2015 e 2014, nos montantes
de 20.870 euros e 13.750 euros, respetivamente, respeitaram, essencialmente, a desenvolvimentos
efetuados nos sistemas aplicacionais da Sociedade.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

7. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composig&o:

31-12-2015 31-12-2014

Comissoes de gestdo a receber:

. Fundos de investimento mobilidrio geridos 1.642.909 1.690.939
. Fundos de investimento imobiliario geridos 299.595 311.063
. Fundos de pensdes geridos 1.303.994 -
. Carteiras de clientes sob gestéo:
Santander Totta Seguros (Nota 24) 112.232 136.393
Particulares 620.974 442,611

3.979.704 2.581.006
Devedores diversos
. Outros devedores 11.211 13.505
. Outras despesas antecipadas 4,535 1.721

3.996.450 2.596.232

Em janeiro de 2002 a Sociedade celebrou um contrato com a Santander Totta Seguros — Companhia
de Seguros de Vida, S.A. (Santander Totta Seguros), através do qual ficou encarregue da gestao de
um conjunto de carteiras de ativos mobiliarios afetos a produtos comercializados por aquela entidade.
Em abril de 2012 o contrato foi revisto e posteriormente, em 20 de dezembro de 2013 a Sociedade
celebrou com a Santander Totta Seguros um novo aditamento ao contrato acima referido, mediante o
qual a partir do ano de 2014 inclusive, foi acordado o pagamento de uma comisséo de 0,035% sobre
o valor total da carteira gerida acrescida do valor correspondente a taxa de superviséo a pagar a
CMVM, estimada em 250.000 Euros por ano.

As comissdes relativas aos meses de dezembro de 2015 e de 2014, nos montantes de 112.232 e de
136.393 Euros, foram recebidas em 2016 e em 2015, ambos respetivamente.

A partir de 2014 inclusive, para os novos contratos de gestéo de patriménio de clientes particulares, a
Sociedade passou a cobrar a comiss3o de gestao sobre o valor médio da carteira no final de cada
trimestre, sendo cobrada postecipadamente em 15 de abril, 15 de julho, 15 de outubro e 15 de
janeiro.

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Pensdes — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S.A. (Santander Pensdes) um contrato mediante o qual a Santander
Pensdes atribuiu & Sociedade um mandato para a gestéo dos ativos dos fundos de pensdes que se
encontravam sob a sua gest&o. Este contrato define uma remuneragéo mensal a receber pela
Sociedade como contrapartida dos servigos prestados correspondente a 0,13% o valor médio da
carteira no final de cada més (“Comisséo de gestéo”), com inicio em janeiro de 2015.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato com a Santander Pensdes acima referido, para além
das comissoes de gestdo acima referidas, a Santander Pensbes passara a pagar & Sociedade uma
remuneragdo anual adicional pelos servigos prestados equivalente as receitas brutas auferidas
relativamente & gestao dos ativos dos fundos de pensdes, deduzidas de todas as despesas
suportadas relacionadas com essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas
impostas por obrigagdes regulatérias ou legais (“Comissé&o adicional’).

Em 31 de dezembro de 2015, estavam por receber a totalidade das “Comissdes de gestéo” e da
“Comisséo adicional” relativas ao exercicio de 2015, as quais foram recebidas em 2016. A
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

8. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas apresentavam a seguinte composig&o:

31-12-2015 31-12-2014

Ativos por impostos correntes

IRC a recuperar 1.132.756 -
Pagamentos por conta 120.153 231.838
Outros 16.390 1.599

1.269.289 233.437

Ativos por impostos diferidos

Por prejuizos fiscais reportaveis - 100.000

Passivos por impostos correntes

Impostos correntes sobre lucros (Nota 21) 202.832 247177
Retengdo de impostos na fonte:

. Sobre rendimentos de trabalho dependente 20.698 24.126
. Sobre rendimentos de capitais 23.568 24.262
. Sobre rendimentos prediais 90 45
Contribuigdes para a Seguranga Social 26.291 27.794
Imposto sobre o Valor Acrescentado 63.496 63.474
Outros - 362

336.975 387.240

Passivos por impostos diferidos

Qutros impostos diferidos (Nota 5) 532 1.262

Na sequéncia da agao inspetiva realizada pela Autoridade Tributaria ao exercicio de 2011, a
Sociedade foi notificada de corregdes ao prejuizo fiscal declarado naquele exercicio em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) no montante de 25.846.251 Euros, tendo
procedido as seguintes liquidagdes no exercicio de 2015:

Liquidagdo de IRC relativo ao exercicio de 2011 1.132.756
Juros de mora (Nota 17) 141.455
1.274.211

7
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

10.

Em causa estdo as perdas incorridas naquele exercicio pela Sociedade, causadas pelo
incumprimento da politica de investimento de um Fundo por si gerido, que a Autoridade Tributaria
considerou ndo serem dedutiveis para efeitos fiscais.

E convicgao da Sociedade que as corregdes realizadas pela Autoridade Tributaria s@o suscetiveis de
contestagdo a luz da legislagdo fiscal aplicavel. Em 2015 a Sociedade registou na rubrica “Ativos por
impostos correntes — IRC a recuperar” a liquidagéo de IRC no montante de 1.132.756 euros acima
referida e constituiu uma provisdo de 1.075.838 Euros, correspondente a 50% do valor da
contingéncia total apurada decorrente da corregao acima referida. A provisao foi esti mada com base
na probabilidade de perda apurada pela Sociedade (Nota 9).

No exercicio de 2015, na sequéncia da situagdo acima referida, o Conselho de Administragao da
Sociedade decidiu anular a totalidade dos ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais
reportaveis no montante de 100.000 euros.

PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2015 e 2014 foi o seguinte:

2015
Saldos Reposicoes Saldos
iniciais Reforgos e anulagdes Utilizagdes finais
Provisdes para riscos e encargos:
. ProvisBes para contingéncias fiscais (Nota 8) - 1.075.838 - 1.075.838
. ProvisBes para riscos gerais de crédito 289 78 (289) - 78
289 1.075.916 g239! - 1.075.916
2014
Saldos Reposigdes Saldos
iniciais Reforgos e anulagdes Utilizagdes finais
Provisfes para riscos e encargos:
. Provises para riscos gerais de crédito 627 - (338) - 289

OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

31-12-2015 31-12-2014

Comissdes a pagar a SAM SGIIC (Nota 24) 1.760.411 909.200
Comissdes de comercializagéo de FIM’s a pagar ao:

. Banco Santander Totta, S.A. (Nota 24) 1.226.122  1.261.031
Comissdes de comercializag&o de FIl's a pagar ao:

. Banco Santander Totta, S.A. (Nota 24) 142.965 145.223

Comissoes de distribuigdo de clientes de gestéo
discricionaria a pagar ao:

. Banco Santander Totta, S.A. (Nota 24) 426.135 278.500
Remuneragdes a pagar a administradores e empregados 533.058 471.257
Qutras gratificagdes a pagar 27.157 24.000
Outros custos a pagar 121.830 326.201
Fornecedores - 1.038

4237.678 3.416.450

15




SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

11.

12.

13.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Comissdes a pagar a SAM SGIIC” incluia o
valor da comiss&0 a pagar a Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Coletiva (SAM SGIIC), uma empresa do Grupo Santander, no ambito do “Investment
Management Agreement” celebrado em abril de 2012, através do qual se transferiu as fungdes de
gesto de fundos de investimento mobiliario, fundos de pensdes e outros ativos para aquela
entidade. Pelos servigos prestados, a SAM SGIIC cobra uma comiss&o anual, a qual incide sobre o
valor médio dos ativos geridos, de acordo com a seguinte grelha:

Comiss&o anual
Fundos de investimento mobiliario:

. Fundos de obrigagdes 0,06%
. Fundos de agdes 0,25%
. Fundos mistos 0,12%
. Fundos de liquidez 0,10%
. Fundos Especiais de Investimento e Fundo Multiobrigagbes 0,05%
Fundos de pensdes 0,16%
QOutros ativos 0,12%

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, encontrava-se em divida o valor referente ao més de dezembro
de 2015 e 2014, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Comissoes a pagar @ SAM SGIIC" incluia
igualmente um “additional fee” no montante de 1.394.209 Euros e 387.081 Euros devido pela
Sociedade @ SAM SGIIC ao abrigo do “Investment Management Agreement” acima referido. Este
“additional fee” é calculado anualmente com base na informagéo financeira da Sociedade e foi pago
em fevereiro de 2016 e em margo de 2015, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Comissdes de distribuicéo de clientes de
gestao discricionaria a pagar ao Banco Santander Totta, S.A.” referia-se ao montante das comissoes
a pagar em janeiro de 2016 e 2015, respetivamente, ao Banco Santander Totta, S.A. ao abrigo do
“Acordo do nivel de servico relativo ao servigo de gestdo de carteiras e relacionamento com o cliente”
celebrado com aquela entidade em 3 de margo de 2014. Esta estabelecido naquele acordo que as
comissdes de gestdo cobradas aos clientes cujos patriménios séo geridos pela Sociedade e que
foram angariados pelo BST s&o distribuidas entre esta e o Banco Santander Totta, S.A.,
correspondendo a parte do Banco a 70% no caso dos clientes com carteiras perfiladas e a 50% no
caso dos clientes com carteiras “tailor made”.

CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social da Sociedade encontrava-se representado por
3.423.302 de acdes com um valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas
pela Santander AM Holding, S.L..

PREMIOS DE EMISSAO

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de junho, publicada no Diario da Repiblica - | Série B, n® 128,
os prémios de emissdo ndo podem ser utilizados para atribuigdo de dividendos nem para a aquisi¢ao
de agdes proprias.

OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

7

%
As prestacdes acessoérias ndo vencem juros nem tém prazo de reembolso definido, podendo ser
restituidas a acionista tnica da Sociedade (Nota 11), por deliberagdo desta, desde que o capital
proprio, apos a sua restitui¢do, ndo fique inferior 8 soma do capital social e das reservas nao

distribuiveis.
/
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14.

15.

RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas apresentavam a seguinte composigéo:

31-12-2015 31-12-2014

Reservas de reavaliagéo:

. Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (Nota 5) 2,086 4,590

. Por impostos diferidos (Nota 5) (532 ) (1.262 )
Reservas legais 5.478.404 5.424.189
Reservas por fusdo 3.016.132 3.015.132
Outras reservas — planos de incentivos a longo prazo 14.087 14.087
Resultados transitados (15.847.463 ) (16.335.398 )

Em conformidade com o disposto no Regime Geral das Instituigées de Crédito e Sociedades
Financeiras, a Sociedade devera destinar uma fragéo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados
em cada exercicio a formagdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do seu capital social
ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. Esta
reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Sociedade, podendo ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporag&o no capital.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 29 de abril de 2015 foi aprovada a aplicagéo de
parte do resultado liquido do exercicio de 2014 no montante de 54.215 Euros na rubrica “Resultados
transitados” e do remanescente, no montante de 487.935 Euros, na rubrica “Reservas legais”.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 29 de maio de 2014 foi aprovada a aplicagao de
parte do resultado liquido do exercicio de 2013 no montante de 2.769.103 Euros na rubrica
“Resultados transitados” e do remanescente, no montante de 307.678 Euros, na rubrica "Reservas
legais”.

RESULTADOS POR ACAO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o apuramento dos resultados por agéo pode ser apresentado
como se segue:

2015 2014
Resultado liquido do exercicio 67.116 542.150
Numero médio de agbes em circulagdo no exercicio 3.423.302 3.423.302
Resultados basicos e diluidos por agdo 0,02 0,16

Os resultados por agéo basicos sao coincidentes com os diluidos uma vez que n&o existem agdes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opg0es, warrants ou
instrumentos financeiros equivalentes a data do balango.
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16. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas apresentavam a seguinte composi¢ao:

31-12-2015 31-12-2014
Fundos de investimento mobilidrio:
Santander Select Defensivo 220.447.222 100.967.989
Santander Global 149.598.376 202.010.019
Santander Select Moderado 137.466.944 56.439.850
Santander Multitesouraria 118.521.038 143.134.540
Poupanga Futura FPR 116.088.981 116.175.871
Santander Private Defensivo 107.304.677 55.733.756
Santander Acgdes Portugal 99.191.501 99.673.124
Santander Private Moderado 98.506.584 54.306.989
FE! Ibérico Premium Julho 2013 61.634.668 70.151.423
Santander Acgbes Europa 59.238.460 56.578.308
Santander Select Dinadmico 53.762.275 20.894.724
Multicrédito 52.061.100 70.401.665
Poupanga Investimento FPR 49.321.008 50.325.099
Santander Multitaxa Fixa 4B.608.449 38.924.689
Santander Acgbes América 36.872.258 30.607.862
FEIl Ibérico Premium 32.562.607 37.737.681
FEI Premium Julho 2012 32.252.008 36.596.931
FE! Ibérico Maio 2013 30.757.185 37.190.191
Santander Multiobrigagdes 27.739.166 372.261.115
Santander Multiactivos 0-30 18.129.598 3.689.620
Santander Private Dindmico 13.812.753 6.730.930
Santander Multiactivos 20-60 5.258.576 3.103.148
Santander PPA 2.892.538 3.752.920
Santander Carteira Alternativa 1.721.599 2.238.418
1.573.749.571 1.669.626.862
Fundos de investimento imobilirio:
Fundo Novimovest 325.167.573 330.315.263
Fundo Lusimovest 134,587.056 134,587,132
Fundo Imorecuperagéo 17.493.579 23.086.040
Fundo Castilho 1.698.994 1.755.420
478.947.202 489.743.855
Fundos de pensbes:
Fundos de pensdes geridos pela Santander Pensdes 914.883.478 -
296?.580.251 2.159.370.717
Carteiras sob gestdo:
Clientes institucionais 111.447.045 9B8.557.280
Clientes particulares 304.185.730 215.137.796
Entidades do Grupo Santander:
Santander Totta Seguros 3.075.314.002 3.904.050.569
6.458.527.028 6.377.116.362
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17.

MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a margem financeira apresentava a

seguinte composigao:

2015 2014
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades
. Banco Santander Totta, S.A. (Nota 24) 196.075 398.867
Qutros juros e rendimentos similares:
. Juros de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 11.519 6.993
207.594 405.860
Juros e encargos similares:
Juros de empréstimos (Nota 24) (126.692 ) (129.717
Outros juros e encargos similares — juros de mora (Nota 8) (141.455 ) -
Outros juros e encargos similares — outros (614 ) -
(61.167 ) 276.143

A rubrica “Juros e encargos similares — juros de empréstimos” refere-se aos juros suportados pela
Sociedade na sequéncia de um contrato celebrado entre esta e o Banco Santander Totta, S.A. em 16
de julho de 2014. Ao abrigo deste contrato a Sociedade pagou ao Banco Santander Totta, S.A. uma
remuneragio correspondente a uma taxa anual de 1,5% que incidia sobre o valor da divida que o
Lusimovest — Fundo de Investimento Imobilidrio, Fundo sob gestdo da Sociedade, apresentava junto

18. COMISSOES
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas apresentavam a seguinte
composigao:
2015 2014
Rendimentos de servigos e comissdes:
Comissoes de gestdo de FIM's 20.945.481 19.350.575
Comissoes de gestdo de Fll's 3.594.485 3.790.263
Comissdes de gestdo de carteiras de clientes
. Particulares 2.360.318 1.220.133
. Fundos de pensdes 1.303.994 -
Comissoes por servigos de consultoria:
. Santander Totta Seguros (Nota 24) 1.485.742 1.686.751
Comissdes de resgate 12.928 52.654
29.702.947 26.100.376
Encargos com servigos e comissoes:
Comissdes de comercializagdo de FIM's (Nota 24) 15.627.258 14.426.922
Comissodes de comercializagao de Fil's (Nota 24) 1.692.216 1.768.815
Comissdes de angariagéo de clientes de gestao discricionaria
. Banco Santander Totta, S.A. (Nota 24) 1.601.383 799.042
Comisséo de gestdo - SAM SGIIC (Nota 24) 5.818.426 4.327.355
Taxa de supervisdo paga a CMVM 240.000 240.000
Servigos bancarios 517 2.313
Outros 51.814 36.145
25.031.614 21.600.592

daquele Banco. Tal divida foi liquidada em 22 de julho de 2015.
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Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da rubrica “Comissdes de gestdo de carteiras de clientes —
Fundos de pensdes” refere-se ao valor das “Comissbes de gestao” mensais e da “Comisséo
adicional” a receber da Santander Pensdes ao abrigo do contrato celebrado com esta entidade em 18
de dezembro de 2015 (Nota 7).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Encargos com servigos e comissées -
Comissao de gestao - SAM SGIIC” refere-se ao valor da comisséo a pagar 8 SAM SGIIC, uma
empresa do Grupo Santander, no ambito do “Investment Management Agreement” celebrado em abril
de 2012 (Nota 10).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Encargos com
servicos e comissdes — Outros” engloba os montantes de 22.421 Euros e 15.250 Euros,
respetivamente, referentes a comissées de comercializagéo pagas ao BIG — Banco de Investimento
Global, SA..

19. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica apresentava a seguinte

composigao:

015 2014
Remuneragao de:
- Orgéaos de gestéo (Nota 24) 185.022 163.554
- Empregados 1.302.700 1.180.831

1.487.722  1.344.385

Encargos sociais 293.824 246.266
Outros custos com o pessoal 36.528 18.943

1.818.074 1.609.594

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Sociedade efetuou contribuigbes para o
Fundo de Pensdes de contribuigio definida nos montantes de 14.587 Euros e 14.913 Euros,
respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o quadro de pessoal da Sociedade era constituido por 35 e por
33 colaboradores, respetivamente.
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20. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

21.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica apresentava a seguinte
composicao:

2015 2014
Servigos de terceiros:

Judiciais, Contencioso e Notariado - 270.693
Deslocagdes e estadas 54 935 57.922
Comunicagdes e despesas de expedigéo 23.113 21.865
Impressos e material de consumo corrente 8.257 7.179
Conservagao e reparagao 5.295 2.343
Publicidade e edigdo de publicagbes 136 80
Outros 42.632 11.970

134.368 372.052

Outros servigos de terceiros:

Informatica 394.832 390.262
Contabilidade 337.400 285.519
Auditoria e consultoria 141.711 137.380
Banco de dados 132.680 100.679
Gestao e execucgdo das atividades do grupo 69.176 67.768
Advogados 69.809 39.580
Outros 5.041 88.434

1.150.649 1.109.622

1.285.017 1.481.674

No exercicio de 2014 o saldo da rubrica de “Servigos de terceiros - Judiciais, Contencioso e
Notariado” incluia honorarios incorridos com advogados no dmbito de um processo de reclamagéo de
créditos relativo a um Fundo gerido pela Sociedade e com um processo movido por terceiros contra a
Sociedade (Nota 27).

Nos exercicios de 2015 e 2014 o saldo da rubrica de “Outros servigos de terceiros - Contabilidade”
refere-se aos honorarios incorridos com a Gesban Servicios Administrativos Globales, S.A. - Sucursal
em Portugal (uma empresa do Grupo Santander), associados a servigos prestados na area de
contabilidade (Nota 24).

CARGA FISCAL

Na sequéncia da promulgagéo da Lei n® 2/2014, de 16 de janeiro (Reforma do IRC), e posteriormente
da publicagdo da Lei do Orgamento do Estado para 2015 (Lei n.° 82-B/2014, de 31 de dezembro) a
tributagéo dos lucros das empresas para o ano de 2015 passou a ser a seguinte:

- Taxade IRC de 21% sobre o lucro tributavel (23% no exercicio de 2014),

- Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel (igual ao
exercicio de 2014); e

- Derrama estadual a uma taxa varidvel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo

indicados:

- Menor do que 1.500.000 Euros 0%,

- Entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros 3%,;

- Entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros 5%, 5
- Maior do que 35.000.000 Euros 7%. /
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22.

23.

Nos exercicios de 2015 e 2014, os custos com impostos sobre lucros reconhecidos em resultados,
bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre a dotagéo para impostos e o lucro do exercicio
antes daquela dotagdo, podem ser resumidos como se segue:

2015 014
Resultado antes de impostos 369.948 1.589.327
Constituigdo de provisdes ndo dedutiveis 1.075.838 -
Diferenga entre valias fiscais e contabilisticas (4260 ) (11.492)
Beneficios fiscais (25.141 ) (27.450)
Multas e penalidades 142.866 16.130
Outras corregdes 94.963 157.094
Lucro tributavel 1.654.214 1.723.609
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto (347.385 ) (396.430)
Utilizagao de prejuizos fiscais reportaveis 243.170 277.501
Derramas (29.441 ) (76.330)
Tributag@o auténoma (69.176 ) (51.918)
Total de imposto corrente (Nota 8) (202.832 ) (247.177)
Anulacéo / reverséo de ativos por impostos diferidos (Nota 8) (100.000) (800.000)
Total do imposto registado em resultados (302.832) (1.047177)
Carga fiscal (81,86% ) (65,89% )

PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS E LINHAS DE NEGOCIO

Os proveitos gerados pela atividade da Sociedade nos exercicios de 2015 e 2014 resultaram,
essencialmente, de operagdes realizadas em Portugal. Por outro lado, no que se refere ao modelo de
segmentag&o por linhas de negacio anexo a Instrugédo n® 11/2003, do Banco de Portugal, a atividade
da Sociedade enquadra-se integralmente no @mbito da categoria denominada “Gestao de ativos”.

Adicionalmente, para efeitos da aplicago do disposto na Norma IFRS 8 — "Segmentos operacicnais”,
o Conselho de Administragdo monitoriza a atividade da Sociedade numa unica linha de negdcio
designada por “Gestéo de fundos”, ndo sendo assim aplicavel uma maior desagregagéo da
informagédo para além da divulgada no presente anexo.

CONSOLIDAGCAO

As demonstragées financeiras da Sociedade s&o consolidadas ao nivel das contas do Banco
Santander, S.A. com sede em Espanha.
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24. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e nos exercicios entdo findos, os saldos registados no balango e
na demonstragdo dos resultados da Sociedade que tiveram origem em operagdes realizadas com
entidades relacionadas (entidades do Grupo Santander) apresentavam a seguinte composigao:

31:12.2015

ISBAN PT -
Banco Totta AN E
SantanderTotta  Seguros Pensbes  Holding SL  Somwars  Ccioan  Produban - Geoban SAMSGIC  Total
Bancdrio
Balango
D em outras fes de crécio (Nota 3) 25T - - . " = - & " B25 771
Agicagles em Insttuigles de crédio (Nota &) 25.051.008 - - - - - - - - 25051000
Cusres athos (Nota 7) - 112232 - 1m2zm
Oures passhos (Nota 10) (1.785222) - = (75200 (1.760.411) (3 563533)
Ousros instrumentos de capital (Neta 13) - (13 B45.251) - - (13848251
Demonsiragio dos resultados
Jurcs @ rendmentos similaces (Nota 17) 195.075 - - - - - - - 193 075
da serégos o i (Nota 18) - 1485742 1,303 654 - - - . . . 2783 T
Juros & encanges simitares (Nota 17) (268.761) - - - - - 5 % . (268 761)
Encarpes com senigos e comissbes (Nota 18) [1B.520 B57) - . - - |SB1B426) (24739.283)
Gaslos gerzs saministratives (Nota 20) - (§7.000)  (337.400) (295.000)  (68176) - (793 576)
31-12-2014
ISBAN PT -
Santander
Banco Santander Totta Engenharia e
. der Totta g AM :oll-ﬂirlﬁ. Software Gesban SAM SGIIC Total
. Bancirio
Balango
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 3) 321.860 - - . - - 321,860
Aplicagles em Institulgles de crédito (Nota 4) 25937530 - - - - - 25837.530
Outros ativos (Nota 7) - 135,393 - . - - 135,393
Outros passivos (Nota 10) (1.684.754) - . (909.200)  (2.593.954)
Outros instrumentos de capital (Nota 13) - {13.846.251) - - - (13.845.251)
D stragdo dos
Juros e rendimentos similares (Nota 17) 398,867 - - - - - 398,867
Rendimentos de senigos e comissbes (Nota 18) - 1.685.751 - - B - 1.686.751
Juros e encargos similares (Nota 17) (129.7117) , " . . . (129.717)
Encarges com senigos e comissfes (Nota 18) (16.994.779) - (4.327.355) (21.322.134)
Gastos gerals administrathos (Nota 20) - (97.000) (285.519) - (382.519)

Orgdos de gestdo

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os custos suportados relativos a
remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de
Administragédo da Sociedade ascenderam a 185.022 Euros e 163.554 Euros, respetivamente (Nota
19).

Em 31 de dezembro 2015 e 2014, os membros do Conselho de Administragdo da Sociedade eram
como segue:

- Senhor Dr. Joaquim Calga e Pina
- Senhor José Neves; e
- Senhor D. Javier Seirul-lo Casas

Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico

Os honorérios faturados e a faturar pela Deloitte & Assaciados, SROC, S.A., Revisor Oficial de
Contas e Fiscal Unico da Sociedade, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
ascendem a 25.000 Euros por servigos de revisao oficial de contas e 43.000 Euros relativos a outros
servigos de garantia de fiabilidade.

%
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25. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amortizado com referéncia a
31 de dezembro de 2015 e 2014, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o
valor de balango dos mesmos constitui uma boa aproximag&o do seu justo valor nessas datas.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

31-12-2015
Técnicas de valorizagdo Valor de
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango total
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 5) 282.922 - - 282.922
31-12-2014
Técnicas de valorizacado Valor de
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balanco total
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 5) 267.861 - - 267.861

O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor & observavel em mercado ativo (cotagdes).

- Nivel 2; Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observéveis em mercado ativo.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagéo de
desconto de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs nio correspondem a dados
observaveis no mercado.

Risco de crédito

A Sociedade considera que, face & sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de crédito para

além do Banco Santander Totta, S.A.. De referir que os ativos da Sociedade correspondem

essencialmente a depésitos & ordem, a depésitos a prazo e a comissdes a receber dos fundos

geridos, cuja liquidag&o é efetuada por débito em conta pela prépria Sociedade.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de juro
em virtude de ndo recorrer a funding.

Risco de liquidez

A Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez. De facto, em 31 de dezembro de 2015
e 2014, as rubricas de “Disponibilidades em outras instituigées de crédito” e “Aplicagées em
instituicdes de crédito” ascendiam a 25.876.867 Euros (aproximadamente 82% do ativo liquido) e a
26.259.380 Euros (aproximadamente 89% do ativo liquido), respetivamente, De referir que a
Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em contas de depdsitos a ordem e a prazo junto
do Banco Santander Totta S.A. (Nota 24).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo tem exposi¢ao direta ao risco de mercado.
Esta exposicdo esta presente apenas na esfera dos fundos de investimento geridos e nas carteiras
de patrimoénios de clientes.
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26.

Risco cambial

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco cambial. De
referir que os ativos da Sociedade correspondem essencialmente a depésitos a ordem, depdsitos a
prazo, titulos de divida publica e a comissdes a receber denominados em Euros.

GESTAO DE CAPITAL

A Sociedade mantém fundos proprios superiores ou equivalentes a 8% do total das posi¢es
ponderadas pelo risco, conforme estabelecido no Aviso n.° 5/2007, de 27 de abril, do Banco de
Portugal.

A politica de distribuigdo de resultados esta condicionada pela manutengéo de adequados niveis de
capital que permitam & Sociedade sustentar o desenvolvimento das suas operacgbes, dentro da sua
politica de riscos.

No quadro seguinte, resume-se a composigao do capital regulamentar da Sociedade em 31 de

dezembro de 2015 e 2014

31-12-2015 31-12-2014
A - FUNDOS PROPRIOS DE BASE (TIER I} 11.980.992 11.435.352
Capital elegivel 19.350.854 19.350.854
Reservas e resultados elegiveis (7.337.221) (7.881.989)
Dedugbes aos fundos préprios de base (32.641) (33.513)
B - FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES (TIER 11} - -
C - DEDUGOES A0S FUNDOS PROPRIOS TOTAIS - -
D - TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS {A+B+C) 11.980.992 11.435.352
E - TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS ELEGIVEIS (D*8%) 958.479 914.828
F - REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS 605.558 227.136
Para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e transacgbes incompletas - -
Para despesas gerais fixas 605.558 227.136
RACIO DE SOLVABILIDADE (E/F) 158,3% 402,8%

25




SANTANDER ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em Euros)

27. PASSIVOS CONTINGENTES

A Sociedade Marinha Guincho — Investimento Turistico e Imobiliario, S.A. (*Marinha Guincho”)
instaurou uma agéo judicial no valor de 23.000.000 Euros contra o Fundo de Investimento Imobiliario
Lusimovest e contra o Fundo de Investimento Imaobiliario Novimovest (‘Fundos”), ambos geridos pela
Sociedade, pedindo: (i) declaragdo de nulidade de contratos de compra e venda de lotes do
denominado “Aldeamento Turistico da Marinha do Guincho” e de contratos de reserva celebrados
entre as partes; pedindo, subsidiariamente, (ii) o reconhecimento da alterag&o das circunstancias e a
consequente resolugdo dos referidos contratos; e pedindo, subsidiariamente ainda, (i) a modificagdo
dos aludidos contratos de acordo com a equidade e a consequente extensdo dos prazos para
reaquisi¢ao dos lotes, reduzindo-se as respetivas remuneragdes financeiras e demais encargos. No
dia 22 de junho de 2011, a Sociedade, enquanto representante legal dos mencionados Fundos, foi
citada para contestar a ag&o judicial movida.

A contestacdo com pedido reconvencional foi apresentada em juizo no dia 7 de setembro de 2011,
tendo sido pedida a absolvigdo de ambos os Fundos e a procedéncia da reconvengéo deduzida e, em
consequéncia: (i) a condenagao da Marinha Guincho no pagamento aos Fundos de determinadas
quantias; (ii) a declaragao de extingéo, por caducidade ou por resolugéo, dos contratos de reserva e
dos direitos de compra neles previstos de determinados lotes, condenando-se a Marinha Guincho a
reconhecer tal extingdo e os Fundos como respetivos proprietarios; (iii) a declarag&o de exting&o, por
caducidade, de um direito de compra de um determinado lote e da obrigag&o da Marinha Guincho de
n&o vender ou prometer vender tal lote, condenando-se esta Ultima a reconhecer tal extingéo e os
Fundos como respetivos proprietarios; (iv) a condenagao da Marinha Guincho a abster-se de praticar
qualquer ato material de uso ou gozo de fragdes relativas a determinados lotes, cessando toda e
qualquer utilizagdo das mesmas, entregando a Marinha Guincho ao Fundo de Investimento
Lusimovest as chaves das moradias existentes em determinados lotes; e (v) a condenagéo da
Marinha Guincho no pagamento ao Fundo de Investimento Lusimovest de uma sang¢do pecuniaria
compulsoria diaria até ser feita prova da efetiva entrega das aludidas chaves das moradias. O valor
da reconvencgao & de 2.945.000 Euros.

No dia 21 de outubro de 2011, a Marinha Guincho apresentou réplica pugnando pela improcedéncia
do pedido reconvencional deduzido pelos Fundos.

No dia 7 de novembro de 2011, os Fundos apresentaram tréplica pugnando pela improcedéncia das
excegdes invocadas pela Marinha Guincho relativamente & matéria da reconvencgéo.

No dia 30 de maio de 2012, realizou-se uma tentativa de conciliagéo, néo tendo as partes chegado a
acordo. Em outubro de 2012, a autora e a ré apresentaram requerimentos de desisténcia parcial dos
pedidos de reconvengdo no montante de 60.070 Euros, os quais foram homologados em 25 de
outubro e 5 de novembro de 2012.

Em 7 de fevereiro de 2014, o processo teve sentenga favoravel aos Fundos, tendo sido a Marinha
Guincho condenada a pagar as prestagdes mensais por si devidas como contrapartida dos direitos de
compra dos terrenos acrescidas de juros a taxa legal. Foram igualmente declarados extintos os
contratos de reserva e os respetivos direitos de compra previstos relativos aos lotes 18, 20, 29, 30,
31, 33, 34, 35 e 36, tendo sido a Marinha Guincho condenada a reconhecer que a propriedade das
fragbes autonomas dos lotes referidos € dos Fundos. Ficou por isso inibida & Marinha Guincho a
possibilidade de promogao destes lotes para venda a terceiros, visitas ou acessos, cessando toda e
qualquer utilizagdo dos mesmos.

A 27 de margo de 2014, foi interposto recurso de apelagdo para invocar a nulidade da sentenga, o
qual foi considerado ndo justificado em 29 de maio de 2014. A 18 de julho de 2014 foi apresentado
requerimento executivo e a sentenca foi distribuida ao 2° Juizo de Execugdes de Lisboa. A 19 de
fevereiro de 2015, o Tribunal da Relagéo de Lisboa considerou o recurso de apelagdo totalmente
improcedente.

A 7 de abril de 2015, foi interposto Recurso de Revista ao Supremo Tribunal de Justiga para
anulacao da sentenga, do qual se aguarda decisao.
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28. OUTRAS INFORMACQOES

A Sociedade celebrou um contrato promessa de compra e venda em 28 de agosto de 2007 no ambito
do qual se comprometeu a adquirir em nome e representac&o dos Fundos de Investimento
Imobiliarios Imovest, Novimovest e Lusimovest, todos sob sua gestéo, a propriedade de um imével
que compde o complexo arquiteténico denominado “Palécio das Cardosas”, o qual se destina a
exploragdo de um hotel.

O prego final da compra e venda sera apurado na data da escritura de compra e venda e
correspondera ao menor dos seguintes montantes: (i) 31.000.000 Euros; (ii) o resultado da aplicagao
da yield contratada ao montante equivalente a 25% das receitas brutas da promitente vendedora no
exercicio de 2014; e (iii) o resultado da aplicag&o da yield contratada ao quociente entre o EBITDA da
promitente vendedora gerado em 2014 e 1,15. O prego final ndo poderd, contudo, exceder a média
das avaliagdes a efetuar por dois peritos avaliadores independentes a indicar pela Sociedade.

As obrigagdes resultantes deste contrato para a Sociedade, designadamente, o dever de proceder a
outorga da escritura publica de compra e venda e de pagar o prego, encontravam-se dependentes da
verificagdo de determinadas condigdes, de natureza resolutiva, que a data prevista (30 de junho de
2011) se verificaram. Assim, e desde que n&o haja uma alteragdo da entidade gestora do hotel, ndo
consentida por parte da Sociedade, a escritura publica relativa @ compra e venda deveria ser
celebrada entre 1 de margo de 2015 e 1 de maio de 2015. No entanto, este acordo foi revogado por
mutuo acordo entre as partes envolvidas, tendo ficado desta forma extinto o compromisso da
Sociedade em adquirir o imovel.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
Santander Asset Management - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e 0 mandato que nos foi conferido, vimos submeter a vossa
apreciagdo o nosso Relatorio e Parecer que abrange a atividade por no6s desenvolvida e os documentos de
prestagdo de contas da Santander Asset Management - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A. (“Sociedade”) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os quais sao da
responsabilidade do Conselho de Administragéo da Sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos adequada, a evolugio da atividade e
os negdcios da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e 0 cumprimento dos estatutos
em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragcdo e dos servigos da Sociedade as informagées e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2015, as demonstragées
dos resultados, do outro rendimento integral, das altera¢des no capital proprio e dos fluxos de caixa e o
correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma anélise do Relatério de Gestao do exercicio de
2015 preparado pelo Conselho de Administrag@o e da proposta de aplicagao de resultados nele incluida.
Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emitimos nesta data a Certificagéo Legal das
Contas sem reservas e com duas énfases.

Face ao exposto, com base no nosso exame e nas Certificagdes Legais das Contas / Relatorios de
Auditoria emitidos pelas Sociedades de Revisores Oficiais de Contas dos Fundos geridos pela Sociedade, e
ap6s consideragao dos assuntos descritos nos paragrafos 5 e 6 da nossa Certificagdo Legal das Contas,
somos de opinido que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatério de Gestéo, bem como a
proposta de aplicagéo de resultados nele expressa, estéo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e
estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovacdo em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administrag&o e aos Servigos da Sociedade o nosso aprego
pela colaboracao prestada.

Lisboa, 31 de margo de 2016

@L\.ovum*z\ -F/\;L U ECo

Deloitte & Assbciados, SROC S.A.
Representada por Maria Augusta Cardador Francisco
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugao

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Asset Management — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (*Sociedade”), as quais compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2015 que evidencia um total de 31.577.036 euros e capitais proprios de
25.925.935 euros, incluindo um resultado liquido de 67.116 euros, as demonstragdes dos resultados,
do outro rendimento integral, das alteragdes no capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacéo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da Sociedade, os resultados e o
outro rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de
caixa, bem como a adogéao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e
executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstractes
financeiras estdo isentas de distorgcbes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagao,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacées divulgadas nas demonstragées
financeiras e a avaliagédo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracéo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se
sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgagao, tendo em conta as
circunstancias, a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade das operacées e a
apreciacao sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes financeiras.
O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagéo financeira constante
do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efetuado
proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

Opinido

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posigcéo financeira da
Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. em 31
de dezembro de 2015, bem como os resultados e o outro rendimento integral das suas operagdes, as
alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 1.1.).
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Enfases

5.

Em 31 de dezembro de 2015 a Sociedade era responsavel pela gestéo de vinte e quatro fundos de
investimento mobilirio e de quatro fundos de investimento imobiliario (“Fundos”). As demonstragbes
financeiras desses Fundos relativas ao exercicio findo naquela data foram examinadas por outras
Sociedades de Revisores Oficiais de Contas, as quais emitiram as respetivas Certificacdes Legais das
Contas / Relatérios de Auditoria sem reservas. A nossa opiniéo, no que se refere ao potencial impacto
nas contas da Sociedade de eventuais situagdes ocorridas ao nivel dos Fundos, baseia-se unicamente
nas Certificagbes Legais das Contas / Relatérios de Auditoria dessas Sociedades de Revisores Oficiais
de Contas.

Conforme mencionado em maior detalhe no Relatério de Gestao, no ambito de decisdes do Grupo
Santander no qual a Sociedade se insere, é expectavel que no decurso de 2016 passe a gerir apenas
os fundos imobilidrios. As alteragdes necessarias para este efeito estdo sujeitas, nos casos aplicaveis,
a aprovacao prévia das Entidades Reguladoras.

Relato sobre outros requisitos legais

7.

E também nossa opinido que a informacéo financeira de 2015 constante do Relatério de Gestao é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 31 de margo de 2016

Deloitte & A¥sociados, SROC S.A.
Representada por Maria Augusta Cardador Francisco



