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Relatério do Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacfes

Popular Obrigacdes Curto Prazo

Enguadramento Macroecondmico

O ano de 2020 ficou marcado pelo brutal impacto da pandemia COVID-19 na economia mundial. O
abrupto abrandamento fez-se sentir com magnitudes diferenciadas entre as diversas geografias
mundiais, mas, independente da escala, a comparacao histérica impressionou. No Reino Unido, com
mais de trés séculos de dados macroeconémicos, o ano de 2020, devera representar a prior contragéo
desde 1710. No Japao, um dos paises que melhor lidou com a crise sanitaria, a queda do PIB so sera
suplantada pelo impacto das bombas atémicas em 1945 e, nos Estados Unidos da América, apesar da
década da grande depressao permanecer como a mais negra, esta pandemia ir4 suplantar todas as

crises desde 1970.

A pandemia COVID-19, exerceu e mantém um impacto significativo sobre as economias e sociedades.
As perspetivas de um eventual caminho para sair da crise melhoraram, com noticias encorajadoras

sobre a eficicia de parte das vacinas
PIB Mundial Trimestral (YoY%)

Fonte: Bloomberg

esperadas para combater a pandemia,
mas as espectativas de curto prazo

" "””““““l“"' permanecem muito incertas. Surtos de
ofe
)

’ "l“l"l" I virus renovados em muitas economias
e as medidas de contencdo que tiveram
de ser introduzidas abrandaram o ritmo
da recuperacdo global do colapso da
producédo na primeira metade de 2020 e

-20 I e e oo provavelmente resultardo em novas

guedas na producdo de curto prazo,
especialmente em muitos paises
europeus. E provavel que este padrdo persista por algum tempo, dados a evolug&o no ultimo trimestre

do ano e de todos os desafios logisticos de numa campanha de inocula¢cdo mundial.

Viver com o virus por pelo menos mais seis a nove meses sera um desafio, pelo que a desaceleragcéo
de final de 2020 devera afetar a primeira metade de 2021. Os surtos locais provavelmente continuarao
e terdo que ser tratados com medidas de contengéo direcionadas, se possivel, ou bloqueios de toda a
economia, se necessario, 0 que contera o crescimento. Algumas empresas nos setores mais expostos
a essas medidas de contencao continuas podem néo conseguir sobreviver por um longo periodo sem
apoio adicional, aumentando o risco de novas perdas de empregos e insolvéncias que afetam a

demanda em toda a economia.

No pressuposto de que novos surtos de virus permanecem contidos e que a perspetiva de uma vacina
amplamente disponivel no final de 2021 ajuda a manter a confianca, uma recuperacao gradual, mas
desigual na economia global deve ocorrer nos préximos dois anos. Apos um forte declinio de -4,4% do
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PIB Mundial neste ano, devera recuperar cerca de 4,2% em 2021 e mais 3,7% em 2022 (Fonte:
OCDE). Em termos agregados, no final de 2021, o PIB global devera atingir niveis idénticos aos
anteriores a crise, ajudado por a forte recuperagcdo na China, mas o desempenho devera ser
significativamente diferente entre as principais economias. A producdo devera permanecer cerca de
5% abaixo dos niveis pré-crise em muitos paises em 2022, aumentando o risco de custos

permanentes substanciais da pandemia.

Economia Mundial

Apbs o choque repentino sem precedentes no primeiro semestre do ano, com o PIB global no segundo
trimestre de 2020 mais de 10% abaixo do final de 2019, a producdo aumentou acentuadamente no
terceiro trimestre conforme as medidas de contengdo se tornaram menos rigorosas, as empresas
reabriram e o consumo das familias regressou. Apesar desta evolucdo, a produgcdo nas economias
avancadas permaneceu, no terceiro trimestre, cerca de 4,5% abaixo dos niveis pré-pandémicos,
similar ao pico de queda na producado sentido durante a crise financeira global. Sem o apoio politico
rapido e eficaz introduzido em todas as economias para amortecer o impacto do choque sobre os
rendimentos familiares e empresas, a recuperagdo da producdo e o emprego teriam sido

substancialmente mais fracos.

Apos a recuperagédo inicial de muitas atividades fruto da reducdo das medidas de confinamento, o
ritmo da recuperagdo diminuiu a partir de Outubro, especialmente na Europa. As medidas diarias de

mobilidade permaneceram abaixo dos niveis

pré-pandémicos e voltaram a diminuir nas 2019 2020 (Est)
economias avancadas, com medidas de PpBRJA 2,20% -3,40%
contencdo mais rigorosas a ser implementadas Inflagio BUA 1,80% 1,00%
para lidar com novos surtos de virus. Os P|BZonaEuro 1,30% -7,00%
indicadores do Google Trends com base em |nflacdo Zona Euro 1,20% 0,20%
pesquisas até meados de novembro também PIBChina 6,00% 1,60%
sugerem que o crescimento do PIB no quarto PIBAméricalatina 0,10% -6,60%

trimestre de 2020 pode ser negativo em muitos  Fonte: Santander Asset Management

paises europeus onde o rigor das medidas de

contencdo tem vindo a ser revisto e agravado. Conforme observado no segundo trimestre de 2020,
medidas de contencdo mais rigorosas e menor mobilidade estdo associadas a um abrandamento

macro, conduzindo a indicadores de confian¢a empresarial fracos, especialmente em servigos.

Entre os paises com estatisticas mensais de atividade econémica para toda a economia, pouco mais
de dois tercos do declinio na producéo entre janeiro e abril foi restaurado em setembro, mas com
diferencas marcantes entre os setores. Algumas categorias de consumo recuperaram com relativa
rapidez com a reabertura das economias, principalmente o consumo doméstico no retalho tradicional.
O consumo das familias em servigos, especialmente aqueles que exigem proximidade entre

fornecedores e clientes ou viagens internacionais, permaneceram mais moderados.
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Nos Estados Unidos e no Japéo, o consumo agregado terminou o ano de 2020 cerca de 4% abaixo

dos niveis pré-pandémicos.

As taxas de poupanca das familias aumentaram, no segundo trimestre, entre 10 a 20% na maioria das
economias avancadas, com as medidas de emergéncia dos governos a sustentar o rendimento
familiar maior poupanca por precaucao e restricdes aos gastos do consumidor. O nivel de depdsitos

bancarios aumentaram em muitas economias.

A producado industrial global também registou uma acentuada recuperacdo, ajudada pelo forte
crescimento na China. No entanto, os déficits em relagdo aos niveis pré-pandémicos permanecem em
muitas economias avang¢adas, com a procura de bens de valor acrescentado a revelar-se muito mais
fraca do que por bens de consumo, especialmente no Japdo e na Alemanha. As intencbes de
investimento enfragueceram em varios paises e as expectativas de que a incerteza relacionada com o

virus persistira por algum tempo, deverdo manter o investimento empresarial em niveis baixos.

Os volumes do comércio global contrairam acentuadamente no primeiro semestre de 2020, com o
comércio de mercadorias a cair 16% em relacdo ao seu nivel pré-pandémico, com as viagens
internacionais e o turismo a serem amplamente afetados. A retomada da atividade, durante a
reabertura, refletiu-se no comércio e no trafego portuério, especialmente na China, Coreia e numa uma
série de economias asiaticas menores, ajudado pelo aumento da procura global por mascaras e outros
equipamentos de protecdo individual, bens relacionados com o teletrabalho, incluindo equipamento
informatico. A recuperacgéo da producao industrial na China também impulsionou a procura por muitas
matérias-primas nas economias exportadoras de commaodities, principalmente metais. O trafego de
passageiros aéreos e viagens também permaneceu excecionalmente fraco, afetando fortemente as

receitas de exportacdo das economias dependentes do turismo, como é o caso de Portugal.

Economia Portuguesa

Depois da rapida recuperacédo no 3° Trimestre de 2020, a 22 vaga da pandemia obrigou o Governo a

aumentar as medidas de contencédo de contdgios até ao final do ano, reduzindo substancialmente a

mobilidade em Lisboa e Porto.

O impacto do confinamento parcial devera ter sido de -1,9% no PIB nacional do 4° Trimestre, deixando
0 ano de 2020 com uma recessdo de -

2019 2020 Bst g 194, acima das previsdes pessimistas da

PIBReal 2,20% -8,10% L tade d ito abai
Consumo Privado > 40% _6.40% primeira metade do ano, mas muito abaixo
Consumo Publico 0,70% -0,20% da contragéo de -4,5% registada apds a
Investimento 5,40% -8,10% intervencgdo internacional em 2011.
Desemprego 6,50% 7,20% -
preg il 2 As condicdes do mercado de trabalho
Inflagdo 0,60% 0,20% ) )
Déficit Orcamental (% PIB) 0.10% 8809 Provavelmente irdo piorar, mesmo que a
Déficit Adm Publica (% PIB) 117% 133% atividade econOmica retome o0 seu

crescimento do padrdo, fruto dos habituais
Fonte: INE,BdP,Min Fin, Santander Research

desfasamentos do desemprego e do
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impacto nos setores com capital humano intensivo, como atividades de retalho e turismo. A taxa de
desemprego devera atingir 10% em 2021, tendo terminado 2020 em 7,2%, podendo, posteriormente,

corrigir para 8,4% em 2022.

Os precos do consumidor devem ser negativos ou préximos a zero em 2021, seguidos de uma

recuperacao ténue.

Em 2020, o déficit orcamental podera ter atingido cerca de 9% do PIB, com os confinamentos
reduzirem as receitas fiscais, os estabilizadores automaticos ativados e outras medidas de apoio a
aumentarem os gastos publicos. Em 2021, o déficit devera corrigir para 4,7% do PIB (Fonte:

Santander Research).

Politica de investimento

O fundo Popular Obriga¢Bes Curto Prazo segue uma politica de investimentos conservadora, ja que

mais de 50% da carteira esta investida em ativos com vencimento inferior a 1 ano.

Durante os primeiros meses de 2020 a gestdo diminuiu a alocacdo a depdésitos a prazo em virtude das
taxas de remuneracdo obtidas estarem muito préximas de 0%, a restante carteira esteve investida na
sua maioria em obrigagBes de empresas de taxa fixa ou variavel, e s6 uma pequena parte esteve
investida em papel comercial e divida soberana. Por outro lado, mais de 20% da carteira é composta
por ativos com vencimento superior a 2 anos, estando estes investidos em obrigacdes de empresas

tanto de taxa fixa como taxa variavel.

O mercado de taxa fixa comecou 0 ano com rentabilidades muito baixas, no entanto a crise devido ao
coronavirus veio agravar ainda mais este cenario. Como consequéncia, o comportamento do fundo
agravou-se no primeiro trimestre de 2020, e s6 apds se conhecerem 0s pacotes de apoios concedidos
pelas diferentes Instituicdes (Governos e Bancos Centrais), ao longo dos restantes meses, € que 0
comportamento do mesmo melhorou ligeiramente. Esta situagdo permitiu adquirir ativos com boas

rentabilidades e com vencimentos curtos.

Todas as obrigacdes sdo denominadas em Euros, pelo que ndo existe risco cambial.
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Evolucdo das Unidades de Participacao

A evolucao histérica das Unidades de Participagdo do Fundo e o respetivo valor unitario das mesmas

nos Ultimos 9 anos foi a seguinte:

Ano NUmero d_e pnid?des Valor o_la.UniciIade
de Participacdo de Participagao (€)

2011 619 844 5,3586

2012 609 301 5,8071

2013 708 903 5,9135

2014 2 487 693 5,9699

2015 3631373 5,9517

2016 4 250 206 5,9768

2017 7 168 696 6,0520

2018 4 367 626 5,9889

2019 1877 362 6,0262

2020 1446 627 6,0280

Performance

A evolucdo historica das rendibilidades e risco do Fundo foi a seguinte:

Ano Rendibilidade Classe de
Risco
2010 -1,22% 1
2011 -0,10% 1
2012 8,36% 2
2013 1,83% 2
2014 0,95% 2
2015 -0,31% 2
2016 0,42% 2
2017 1,26% 2
2018 -1,04% 2
2019 0,62% 1
2020 0,00% 2

Fonte: APFIPP

Nota: As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em

funcéo do Indicador Sintético de Risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Baixo Risco Elevado Risco
- -
Remur!eragéo _ ) Remuneragdo
potencialmente mais baixa potencialmente mais alta
L 2] s | « s | ] 7|
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Comissdes suportadas pelo Fundo e Participantes

Desde 31 de marco de 2020, data em que ocorreu a fusdo da sociedade incorporada PGA e o fundo

passou a ser gerido pela sociedade incorporante SAM, até a data das demonstragGes financeiras (30

de junho de 2020):

e N&o houve alteragBes significativas ao nivel

dos custos suportados pelo Fundo

nomeadamente custos de transacdo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de

Contas;

e A partir de 1 de julho de 2020, o Fundo deixou de cobrar comissdo de resgate aos

participantes;

e O fundo passou a suportar comissdes de manutencdo de saldos de conta desde o més de

Agosto 2020.

Custos e Proveitos

Descritivo 2020-12-31 2019-12-31 e
Absoluta Relativa
Proveitos
Juros e Proveitos Equiparados 110 654 240 206 -129 551 -54%
Rendimento de Titulos 66 9 047 -8 981 -99%
Ganhos em Operacodes Financeiras 274 391 604 820 -330 429 -55%
Reposicao e Anulacao de Provisoes 0 0 0 0%
Outros Proveitos e Ganhos Correntes e Eventuais 70 0 70 0%
Total 385 182 854 074 -468 892 -55%
Custos
Juros e Custos Equiparados 16 930 38 395 -21 464 -56%
Comissoes e Taxas 60 473 126 375 -65 901 -52%
Comissao de gestao 43707 84335 -40 628 -48%
Comissao de deposito 14 569 29 236 -14 667 -50%
Qutras comissoes e taxas 2197 12 803 -10 606 -83%
Perdas em Operacodes Financeiras 309 129 518 116 -208 986 -40%
Impostos 7118 12 449 -5331 -43%
Provisoes para encargos 0 0 0 0%
Outros Custos e Perdas Correntes e Eventuais 2524 2 460 64 3%
Total 396 175 697 794 -301 619 -43%
Resultado do Fundo -10993 156 279 -167 272 -107%
Demonstracdo do Patriménio
Descritivo 2020-12-31 2019-12-31
Valores mobiliarios 7 651 648 10 063 192
Saldos bancarios 1 056 483 1239 352
QOutros ativos 18 238 20282
Total dos ativos 8726 369 11322 825
Passivo 6 077 9522
Valor Liquido do OIC 8720 292 11313 303
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Evolucdo dos ativos sob gestao

L. 31.12.2020 31.12.2019

Descritivo : :
Valor Peso Relativo Valor Peso Relativo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS 7 519 876 86,17% 10 083 474 89,05%
M.C.O.B.V. Portuguesas 1828 661 20,96% 2908 080 25,68%
M.C.0O.B.V. Estados Membros UE 5491 013 62,92% 7 175 394 63,37%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 200 203 2,29% - 0,00%
OUTROS VALORES 150 000 1,72% - 0,00%
Papel Comercial 150 000 1,72% - 0,00%
UNIDADES DE PARTICIPA(;AO - 0,00% - 0,00%
OIC domiciliados em Portugal - 0,00% - 0,00%
OIC domiciliados Estado membro UE - 0,00% - 0,00%
OIC domiciliados Estado Ndo membro UE - 0,00% - 0,00%
OPERACOES SOBRE COTACOES - 0,00% - 0,00%
Em Mercado Regulamentado - 0,00% - 0,00%
Total do ativo 8 726 369 86,17% 11 322 825 89,05%

Valorimetria

Para dar cumprimento ao disposto no artigo 42.° do Regulamento CMVM n.° 2 / 2015, a SAM SGOIC,
enquanto entidade responsével pela gestdo do OIC identifica os seguintes critérios e metodologias
adotados e os pressupostos utilizados para a valorizacdo das diferentes categorias de ativo que
integrem a carteira, com especial destaque para os valores ndo negociados em mercado

regulamentado ou equiparados.

1. VALORES MOBILIARIOS

z

O valor da unidade de participacdo dos OIC geridos € calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao
em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo, a soma dos valores que o
integram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da
carteira. Para efeitos de valoriza¢do dos ativos que integram o patriménio do OIC, as 17 horas GMT

representam o momento de referéncia relevante do dia.

As fontes de pregos sdo obtidas via sistema Bloomberg através da aplicagdo Data License, sem
prejuizo de, segundo o tipo de ativo a avaliar, se utilizarem outros canais, como informag6es remetidas
por market makers (email, correio) ou divulgadas em websites, ou outros.

Como regra, os valores mobilidrios referidos na politica de investimentos deverdo ser admitidos &
negociacdo no Mercado Regulamentado de qualquer Estado-membro da Unido Europeia, podendo
ainda ser admitidos a negociacdo noutros mercados, nomeadamente, e a titulo de exemplo: NYSE,

Bolsa de Valores de Zurique, Bolsa de Valores de Tdquio e Bolsa de Valores de Séo Paulo.

FUNDOS DE INVESTIMENTO DE TERCEIROS

O presente numero aplica-se a todos os fundos ndo geridos pela SAM SGOIC - Fundos de
Investimento geridos por terceiros, nhomeadamente, Fundos Mobiliarios, Exchange Trade Funds
(ETFs), Fundos de Investimento Alternativo, Private Equity, Fundos de Investimento Imobiliario,
Fundos de Capital de Risco, entre outros.
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Em relacao aos Fundos Mobiliarios, ndo geridos pela SAM, e ETFs obtém-se a valorizacédo através da
Bloomberg utilizando o valor da Gltima unidade de participacdo disponivel no momento de referéncia

relevante do dia, que em regra coincide com o valor de fecho do dia anterior (d-1).

Para os restantes tipos de fundos mencionados, como norma utiliza-se a informacédo disponibilizada
pela sociedade gestora dos mesmos, via website, email, correio ou outro tipo de informacdo que

permita aferir o valor a utilizar.

TITULOS DE DIVIDA (OBRIGACOES)

No caso de valores representativos de divida, e quando a SAM considera que, por falta de
representatividade das transacdes realizadas no mercado em que esses valores estejam cotados ou
admitidos a negociacao, a cotacdo nao reflete o seu presumivel valor de realizacdo, ou nos casos em
gue esses valores ndo estejam admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacdo que de acordo com os critérios implementados na SAM
melhor reflita o presumivel valor de realizagdo dos titulos em questdo (bid price), no momento de

referéncia relevante do dia.

A cotacdo dos titulos de divida seré obtida com recurso a:

1) Sistemas internacionais de informacgéo de cotacdes como a Bloomberg (via Data License), onde a
selecdo dos contribuidores € feita com base naqueles que se consideram melhor refletirem a
informacao disponivel no mercado, sendo sempre uma oferta presumivel do valor de realizacéo. Neste
caso, também se aplica 0 mesmo critério de utilizagdo do ultimo preco disponivel no momento de

referéncia relevante do dia.

2) Junto de market makers que a SAM escolha, onde sera utilizada a melhor oferta de compra dos

titulos em questéo, ou na impossibilidade da sua obtencédo o valor médio das ofertas de compra.

Em ambas as situacgfes referidas em 1) e 2) tém que ser observados 0s seguintes pressupostos:

— Excluem-se as ofertas de compra firmes de entidades que se encontram em relacdo de

dominio ou de grupo com a SAM SGOIC;

— Desconsideram-se médias que incluam valores cuja composi¢cdo e/ou critérios de ponderacao

sejam desconhecidos, tais como, BVAL, BGN.

No caso de instrumentos representativos de divida, serdo ainda considerados os seguintes mercados
especializados: Mercado especial de divida publica (MEDIP); MTS; outros mercados nao

regulamentados, com sistemas de liquidacdo reconhecidos e de utlizacdo corrente, tais como
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Clearstream ou Euroclear, onde estejam salvaguardadas as condi¢cdes que tém como objetivo

assegurar a liquidez e a adequada avaliagao dos titulos objeto de transacéo.

3) Na situac¢do de indisponibilidade do referido nos pontos 1. e 2., poderdo ocorrer duas situa¢des
distintas:

— Titulos que séo valorizados com precos fornecidos por entidades financeiras de reconhecida
credibilidade no mercado em que os ativos em causa se enquadram, desde que estas
entidades nado se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos dos artigos do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Estes precos podem ser extraidos
de paginas da Bloomberg ou recebidos via correio eletrénico;

— Aplicacdo de modelos tedricos que a SAM considere apropriado, atendendo as caracteristicas
do titulo. A titulo de exemplo, descontando os fluxos de caixa estimados para a vida
remanescente do titulo a uma taxa de juro que reflita o risco associado ao ativo. Com o
objetivo de aferir da validade e fiabilidade do modelo, recorre-se a comparacao direta com
titulos semelhantes. A aprovacdo destes modelos € da competéncia do Comité de Riscos da
SAM.

2. INSTRUMENTOS DO MERCADO MONETARIO

Para instrumentos do mercado monetdrio representativos de divida, que sejam liquidos e
transacionaveis, nomeadamente os bilhetes do tesouro, normalmente utilizam-se as cota¢es obtidas
através de Sistemas internacionais de informacéo de cotagbes como a Bloomberg (via Data License),

seguindo os critérios ja explicados para os titulos representativos de divida.

Para os restantes instrumentos do mercado monetario, com prazo inferior a um ano, cujo valor possa
ser determinado com precisdo a qualquer momento, nomeadamente, certificados de depdsito, papel
comercial, e depdésitos a prazo, a sua valorizagdo sera efetuada, na falta de precos de mercado, com

base no reconhecimento diario do rendimento inerente a operagéo.

3. INSTRUMENTOS DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados cotados deverdo ser negociados em Bolsas e mercados
regulamentados da Unido Europeia. Acessoriamente podera investir ainda nos mercados CBOT,

EUREX, Hong Kong Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange e LIFFE.

O OIC podera ainda transacionar instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado

e de sistema de negociacdo multilateral desde que satisfaca 0s seguintes requisitos:

1. Os ativos subjacentes sejam instrumentos financeiros tais como indices financeiros, taxas de
juro, de cambio ou divisas nos quais o fundo possa efetuar as suas aplicacdes, nos termos

dos documentos constitutivos;

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2020
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2. As contrapartes nas operacfes sejam instituicbes autorizadas e sujeitas a superviséo
prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeitas a
regras prudenciais equivalentes; e

3. Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagéo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,

liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do fundo.

Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados regulamentados,
utilizar-se-a a Ultima cotacdo divulgada pelos respetivos mercados no momento de referéncia
relevante do dia. Nao existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagdo, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela SAM, esta
seguira um dos dois métodos:

1) Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizacdo da carteira do OIC das ofertas de compra e venda difundidas por um market

maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Valores obtidos utilizando modelos tedricos que, no entender da Sociedade Gestora sejam
considerados adequados as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos
consistem na atualizagdo dos cash-flows futuros para calcular o valor atual das posicdes em
carteira, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas na curva
de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

4. CAMBIOS

No que respeita a valorizagdo cambial, os ativos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados
em func@o das ultimas cotagbes conhecidas no momento de referéncia relevante do dia de
valorizagéo, divulgadas pelo Banco de Portugal, ou alternativamente, por agéncias internacionais de
informacao financeira mundialmente reconhecidas, como a Bloomberg.

A valorizacéo dos forwards cambiais é feita diariamente, calculando o diferencial entre a taxa cambial
contratada e a taxa spot.

Remuneracdes Pagas

O Montante total das remuneracdes pagas pela SAM no exercicio econémico findo a 31 de dezembro
de 2020, aos seus 33 (trinta e trés) colaboradores, subdivide-se em remunerac¢des fixas e variaveis:
i A titulo de remuneracdes fixas: € 1 465 546; e,

ii A titulo de remuneracdes variaveis: € 227 588.

Montante Agreqgado de Remuneracdes

O montante agregado da remuneragéo, discriminado por categorias de colaboradores, € o seguinte:

e Membros executivos dos 6rgdos sociais (3 colaboradores): € 466 464;

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2020
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e Colaboradores cujas atividades tem um impacto significativo no perfil de risco do OIC (1
colaborador): € 79 074;

e Restantes colaboradores (29 colaboradores): € 1 147 596.

As remuneracdes foram calculadas conforme definido pelos contratos de trabalho e pela politica de
remuneracé@o da Sociedade. Durante o ano de 2020 ndo se detetaram irregularidades em matéria de
remuneracdes e também nédo se realizaram alteragfes significativas a politica de remuneracao.

As remuneraces variaveis correspondem a estimativas aproximadas.

Identificacdo e justificacdo de desvios

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2020, ndo houve desvios a Politica de Exercicio dos Direitos

de Voto que a SAM implementou e executa, cujo teor é do conhecimento da CMVM.

Erros de valorizacao

No exercicio econdmico findo a 31 de dezembro de 2020 hé& publicidade de erros na valorizagdo das
unidades de participagdo do organismo de investimento coletivo, conforme divulgado no site da
CMVM.

Qutras Informacdes

A 31 de Margo de 2020, ocorreu a fusdo da Popular Gestdo de Activos — SGOIC, S.A na Santander
Asset Management — SGOIC, S.A, a partir desta data o Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de
Obrigacdes Popular Obrigagc8es Curto Prazo passou a ser gerido pela Santander Asset Management —
SGOIC, S.A.

Factos Relevantes

Impactos na area de negé6cio dos Organismos de Investimento Colectivos — Declaracdo do

Estado de Pandemia COVID 19 e Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativacédo do Plano de Contingéncia da DGS

Considerando a emergéncia global de salde publica, declarada pela Organizacdo Mundial de Saude
no passado dia 30 de janeiro de 2020, bem como a classificagdo da doenca COVID 19 como uma
pandemia, no transato dia 11 de Marco de 2020, que determinaram a imposicdo de normas de
contingéncia dessa epidemia, visando assegurar a contencdo e atenuacdo da progressao social da
mesma, é sabido que foram adotadas inimeras medidas por parte do Governo Portugués. Dessas
medidas destacam-se as que foram objeto de publicacao através do Decreto-Lei n.° 10-A/2020 que
estabelece medidas excecionais e temporarias relativas a situacdo epidemiolégica do novo
Coronavirus — COVID-19, da Portaria n.° 71/2020 e, em particular, a regulamentagdo decorrente do
Decreto n.° 2-A/2020 de 20 de Marco, que aprovou, em concreto, um conjunto de medidas excecionais

e extraordinarias aplicaveis ao Estado de Emergéncia.
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Tendo em conta as informacgfes divulgadas na altura, a 9 de Marco de 2020, a Sociedade Gestora
implementou um Comité de Contingéncia diario, com o objetivo de pér em execugcédo o plano de
sistema de gestdo de continuidade em situacdo de pandemia, nomeadamente, a implementacdo do
modelo de teletrabalho para a totalidade dos seus colaboradores, tendo ativado todos os protocolos e
acBes necessarias para minimizar todos os riscos para a salde dos seus colaboradores, fornecedores
e clientes.

Apés a realizacdo dos testes pertinentes, em que as conexdes em remoto funcionaram de forma
correta e segura, a Entidade Gestora passou a funcionar em situacao de Contingéncia tendo ativado
no dia 16 de Marco de 2020, o seu plano de contingéncia,

O Plano de continuidade de Negdcio continuou ativo desde entédo, apesar de ter sido implementado
um plano de retorno dos colaboradores, em regime de rotatividade, a partir do inicio Junho, e a
manutencdo de 50% dos colaboradores em teletrabalho até meados de Outubro. Em face da
deterioragdo da situa¢do pandémica e das novas orientacdes do Governo (com o aumento dos casos
de covid-19, foram adotadas regras mais rigorosas incluindo Lisboa, sendo obrigatério o recurso ao
teletrabalho a partir de inicio de Novembro de 2020 — RCM n° 92-A/2020 e DL n.° 94-A/2020 de 3 de
novembro, que alterou as medidas excecionais e temporarias relativas a pandemia da doenca COVID
-19), a SAM implementou o regresso da totalidade dos colaboradores ao regime de teletrabalho a
partir de 4 de Novembro 2020.

A declaracdo do estado de pandemia constituiu um teste a robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptacdes de alguns processos
de forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade Gestora, quer ao
nivel das respostas a providenciar a clientes, entidades reguladores e acionista, concluindo-se que o

modelo se revelou robusto em face de situacBes extremas ndo anteriormente testadas.

2) Impactos nas Demonstra¢des Financeiras

Apesar da forte reacao inicial dos mercados financeiros a Declaracdo do Estado de Pandemia COVID
19 em Marcgo de 2020, que se traduziu num aumento da volatilidade e na diminuicdo da liquidez dos
ativos, nos meses seguintes os mercados conseguiram recuperar a estabilidade e os impactos nas
demonstragdes financeiras do fundo, a data de 31 de dezembro de 2020, ndo sdo materialmente

significativos.

3) Reconsideracédo da Continuidade

Como forma de precaver e acompanhar o impacto da Declaracéo do Estado de Pandemia COVID 19 e
do subsequente Estado de Emergéncia em Portugal, foram reforcados os procedimentos ja existentes,
de monitorizacdo de liquidez e rendibilidade do Fundo, ndo se antecipando, na presente data, que se

coloque em causa a continuidade do Fundo.

Lisboa, 29 de Janeiro de 2021
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Popular Obriga¢des Curto Prazo -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigag6es (ou Fundo), gerido pela
Santander Asset Management - SGOIC, SA (a Sociedade Gestora), que compreendem o
balanco em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 8 726 369 euros e um
total de capital do fundo de 8 720 292 euros, incluindo um resultado liquido negativo de
10 993 euros), a demonstracao dos resultados e a demonstracao dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira Popular Obriga¢des
Curto Prazo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obriga¢des em 31 de
dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”
abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

80O & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Repiblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Enfase

Conforme divulgado no Relatorio de gestao e na nota 17 do anexo as demonstragoes
financeiras, na sequéncia da pandemia Covid-19, a Sociedade Gestora tomou um
conjunto de medidas tendentes a minimizacao dos riscos e ao reforco da monitorizacao
da liquidez e rendibilidade do Fundo. Nao sendo possivel prever os efeitos que possam
advir da evolucao da pandemia, nomeadamente no que se refere a atividade
economica, o Conselho de Administragao da Sociedade Gestora considera que as atuais
circunstancias nao colocam em causa a continuidade e as operacdes do Fundo nos seus
atuais moldes. A nossa opiniao nao é modificada com respeito a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes
financeiras como um todo, e na formac¢ao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao

separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 88% do
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado
com base nas cotacoes oficiais e na avaliagao efetuada
pela sociedade gestora aos titulos ndo cotados.

A consideracao desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o
risco associado a utilizacao de pressupostos,
estimativas e proje¢des na valorizacao de titulos nao
cotados e evolucao e impactos da pandemia Covid-19.

As divulgacoes relacionadas com a composicao e
valorizagdo dos titulos em carteira sao descritos no
Relatorio de Gestao e nas notas 3 e 4 e do Anexo as
demonstragoes financeiras.

A resposta do auditor envolveu,
essencialmente, a execucao de testes de
conformidade ao processo de
importacao e registo das cotagdes
diarias dos titulos em carteira.

Testes substantivos para validag¢ao da
valorizacao dos titulos em carteira, com
base: (i) nas cotagoes oficiais; e (ii) na
validacao da metodologia e avaliacao da
razoabilidade da informacgao utilizada
para a valorizagao dos titulos nao
cotados.

Acompanhamento dos impactos e
divulgagdes relacionadas com a
pandemia Covid-19.
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Responsabilidades do érgao de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas
demonstrag¢des financeiras

O drgao de gestao da Sociedade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de
demonstracgdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de
investimento mobiliario; (ii) elaboragao do relatorio de gestao nos termos legais e
regulamentares; (iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparacao de demonstra¢ées financeiras isentas de
distor¢cao material devido a fraude ou erro; (iv) ado¢ao de politicas e critérios
contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade do Fundo de
se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam
suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o6rgao de fiscalizagao da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisao do processo
de preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragoes financeiras como um todo estao isentas de distorcoes materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatoério onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcoes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O
risco de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragcoes ou
sobreposicao ao controlo interno;
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(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Sociedade Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatério para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condicoes futuras podem levar a que o Fundo descontinue as
suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transa¢oes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacao da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
orgao de fiscalizacdo da Sociedade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que
sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

(viii) declaramos ao 6rgao de fiscalizacao da Sociedade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre
as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecoes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE)
n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regutlamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria
acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores do Fundo, pela Sociedade Gestora, para um primeiro
mandato compreendido entre 2015 e 2018. Em 31 de maio de 2019 fomos
nomeados para um segundo mandato compreendido entre 2019 e 2022;

(il) O orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracées
financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstracoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorcao material nas demonstracoes financeiras devido a fraude;

(ifi) Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao d6rgao de fiscalizacao da
Sociedade Gestora em 10 de fevereiro de 2021;

(iv) Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Sociedade Gestora
durante a realizacao da auditoria;

(v) Informamos que nao prestamos ao Fundo quaisquer servicos distintos da
auditoria.
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Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos
sobre o seguinte:

(i)

(1)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicao dos
resultados definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento
coletivo;

A adequada avaliagao efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos
e passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita
aos instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e
de sistema de negociacao multilateral e aos ativos imobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizacao definidos nos documentos
constitutivos e o cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O controlo das operacoes realizadas fora do mercado regulamentado e de
sistema de negociacao multilateral;

O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de
participacao;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nao financeiros,
quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacoes materiais a relatar.

Lisboa, 10 de fevereiro de 2021

Joao G‘ﬁherme Melo de Oliveira, em represéntaeag de
BDO & Associados - SROC
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(valores em Euros) BALANCO Data: 2020-12-31
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
2020-12-31 2019-12-31
Codigo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cédigo 2020-12-31 2019-12-31
Outros Activos Capital do OIC
32 Activos Fixos Tangiveis das SIM 61 Unidades de Participagédo 7233135 9 386 809
33 Activos Fixos Intangiveis das SIM 62 Variagdes Patrimoniais (774 840) (341 862)
64 Resultados Transitados 2272989 2112078
Total Outros Activos das SIM 65 Resultados Distribuidos
67 Dividendos antecipados das SIM
Carteira de Titulos 66 Resultado Liquido do Periodo (10 993) 156 279
21 Obrigagdes 7534 897 72700 (105 948) 7 501 648 9563 192
22 Accoes Total do Capital do OIC 8720 292 11 313 303
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagéo Provisdes Acumuladas
25 Direitos 481 Provisdes para Encargos
26 Outros Instrumentos da Divida 150 000 150 000 500 000
Total de Provisdes Acumuladas
Total da Carteira de Titulos 7684 897 72700 (105 948) 7 651 648 10 063 192
Terceiros
Outros Activos 421 Resgates a Pagar aos Participantes
31 Outros activos 422 Rendimentos a Pagar aos Participantes
423 Comissdes a Pagar 4968 6 759
Total de Outros Activos 424+..+429 Outras contas de Credores 1109 2719
43+12 Empréstimos Obtidos
Terceiros 44 Pessoal
411+..+ 418 Contas de Devedores 46 Accionistas
424 Estado e Outros Entes Publicos
Total de Valores a Pagar 6 077 9478
Total de Valores a Receber
Acréscimos e diferimentos
Disponibilidades 55 Acréscimos de Custos 44
11 Caixa 56 Receitas com Proveito Diferido
12 Depésitos & Ordem 1056 483 1056 483 1239352 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso 59 Contas transitorias passivas
14 Certificados de Dep6sito
18 Outros Meios Monetarios Total de Acréscimos e Diferimentos Passivos 44
Total das Disponibilidades 1 056 483 1 056 483 1239 352
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 18 228 18 228 20 282
52 Despesas com Custo Diferido 9 9
58 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitérias activas
Total de Acréscimos e Diferimentos Activos 18 238 18 238 20 282
TOTAL DO ACTIVO 8 759 618 72 700 (105 948) 8 726 369 11 322 825 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 8 726 369 11 322 825
Numero total de Unidades de Participacdo em circulagdo 1446 627 1877 362 Valor Unitéario da Unidade Participacdo 6,0280 6,0262
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(valores em Euro)

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

2020-12-31

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Cadigo 2020-12-31
Operagdes Cambiais
911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais
914 Opgdes
915 Futuros
Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes
925 Futuros
Total
Operacgdes Sobre Cotagdes
934 Opgdes
935 Futuros
Total
Compromissos de Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
944 Valores recebidos em garantia
945 Empréstimos de titulos
Total
TOTAL DOS DIREITOS
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA

2019-12-31 Cédigo 2020-12-31 2019-12-31
Operagdes Cambiais
911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais
914 Opgdes
915 Futuros
Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes
925 Futuros
Total
Operagdes Sobre Cotagdes
934 Opgdes
935 Futuros
Total
Compromissos Com Terceiros
941 Subscrigéo de titulos
942 Operacdes a prazo (reporte de valores)
943 Valores cedidos em garantia
Total
TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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IV - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ABERTO DE OBRIGACOES - POPULAR OBRIGACOES CURTO PRAZO REFERENTE AO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2020

Pagina 26/39



Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes Popular Obrigacdes Curto Prazo

(valores em Euros) DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS Data: 2020-12-31
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Cédigo 2020-12-31 2019-12-31 Cédigo 2020-12-31 2019-12-31
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
712+...4713 Da Carteira de Titulos e Outros Activos 16 930 38 395 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Activos 110 610 240 206
711+..+718 De Operacdes Correntes 811+814+817+818 | De Operacdes Correntes 44
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 819 De Operacdes Extrapatrimoniais
Comissdes e Taxas Rendimentos de Titulos e Outros Activos
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Activos 268 1575 822+...+824+825 Da Carteira de Titulos e Outros Activos 66 9047
724+..4728 Outras, de Operagdes Correntes 60 205 124 800 829 De Operag6es Extrapatrimoniais
729 De Operacdes Extrapatrimoniais Ganhos em Operacdes Financeiras
Perdas em Operacdes Financeiras 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Activos 274 391 604 820
732+733 Na Carteira de Titulos e Outros Activos 309 129 518 116 831+838 Outros, em Operag6es Correntes
731+738 Outras, em Operag6es Correntes 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais Reposicéo e Anulagéo de Provisdes
Impostos 851 Provisdes para Encargos
741147421 Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniai 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes
7412+7422 Impostos Indirectos 7118 12 449
7418+7428 Outros impostos Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 385 112 854 074
Provisdes do Exercicio
751 Provisdes para Encargos 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2460 2460
Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Total dos Custos e Perdas Correntes (A) 396 110 697 794
Proveitos e Ganhos Eventuais
79 Outros Custos e Perdas das SIM
881 Recuperacgéo de Incobraveis
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) 882 Ganhos Extraordinarios
883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 70
781 Valores Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 70
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 64
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) 64
63 Impostos Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo 156 279 66 Resultado Liquido do Periodo 10993
TOTAL 396 175 854 074 TOTAL 396 175 854 074
(Bx2RIB)-(7x28) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activos 58 740 295 988 FE Resultados Eventuais [(F)-(E)] 6
8x9-7x9 Resultados das Operac6es Extrapatrimoniais - - BADHF-A-C-E+T4 Resultados Antes de Impostos (3875) 168 728
B-A Resultados Correntes [(B)-(A)] (10 998) 156 279 BYD+E-ACE Resultado Liquido do Periodo (10 993) 156 279
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V- DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ABERTO DE OBRIGACOES - POPULAR OBRIGACOES CURTO PRAZO
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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DISCRIMINACAO DOS FLUXOS 31-12-2020 31-12-2019

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS: 1200 1200
Subscri¢oes de unidades de participagio 1200 1200
Comissdo de Subscricio
Comissao de Resgate

PAGAMENTOS: (2 587 851) (15 001 274)
Resgates de unidades de participagio (2 587 851) (15001 274)
Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC (2 586 651) (15 000 074)

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

RECEBIMENTOS: 8504 152 28 722 235
Venda de titulos e outros ativos da carteira 4 344 837 28283119
Reembolso de titulos e outros ativos da carteira 4 046 660

Resgates de unidades de participacao noutros O1C

Rendimento de titulos e outros ativos da carteira

Juros e proveitos similares recebidos 112 656 439 116
Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: (6 044 489) (15 695 737)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (5764 691) (15 652 975)
Comissio de Bolsa
Subscri¢ao de unidades de participagdo noutros OIC

Subscricio de titulos e outros ativos (250 000)

Juros e custos similares pagos (16 930) (38 395)

Comissoes de Bolsa suportadas

Comissoes de corretagem @] (1514

Outras taxas e comissoes (12 867) (2852)
Fluxo das Operagdes da Carteira de Titulos e Outros Ativos 2 459 663 13 026 498

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS: 0 0
Operagoes cambiais
Operagoes de taxa de juro
Operagoes sobre cotacdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes

PAGAMENTOS: 0 0
Operagoes cambiais
Operagoes de taxa de juro
Operagoes sobre cotacdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Comissdes em contratos de futuros

Fluxo das Operagdes a Prazo e de Divisas 0 0

OPERAGOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS: 9393 9047
Juros de depésitos bancarios

Outros recebimentos correntes 9393 9047
PAGAMENTOS: (65 278) (133 839)
Juros Disp./Emprst. (10)
Comissao de gestio (34 408) (83173)
Comissao de dep6sito (15 509) (27 724)
Compras com acordo de revenda
Impostos e taxas (6 072) (11 157)
Outros pagamentos correntes (9 279) (11 786)
Fluxo das Operagdes de Gestio Corrente (55 885) (124 792)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 6 0
Outros recebimentos de operacdes eventuais 6
PAGAMENTOS: 0 0

Outros pagamentos de operagdes eventuais

Fluxo das Operagdes Eventuais 6 0
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: (182 869) (2 098 368)
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 1239 352 3337720
Disponibilidades no Fim do Periodo: 1056 483 1239 352
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VI - DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2020
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VI - DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(valores expressos em euros)

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Regulamento da CMVM n.°

06/2013 emitido pela CMVM em 12 de setembro de 2013. As Notas que ndo constam deste

Relatoério sdo “néo ap

licaveis”.

Nota 1 — Capital do Fundo

Os movimentos ocorridos no capital do Fundo durante o periodo findo em 31 de dezembro de

2020 apresentam o seguinte detalhe:

o« - Distribuicéo Resultados
Descricdo 31-12-2019 | Subscricdes Resgates de Resultgdos Outros do Exercicio 31-12-2020

Valor base 9 386 809 999 (2 154 673) 7233135
Diferenca p/Valor Base (341 862) 201 (433 178) (774 840)
Resultados distribuidos - - - - -
Resultados acumulados 2112 078 160 912 - 2272989
Resultados do periodo 156 279 - - (156 279) (10 993) (10 993)

Total 11 313 303 1200 (2587 851) 4633 (10 993) 8720 292
N° de Unidades participagéo 1877 362 200 (430 935) - - 1 446 627
Valor Unidades participacdo 6,0262 6,0042 6,0052 6,0280

O movimento ocorrido na rubrica de Resultados Transitados inclui:

a) 156.279 euros da transferéncia do resultado liquido de 2019;

b) 4.633 euros correspondente ao

revalorizacdo do fundo com efeitos a outubro de 2018.

impacto de exercicios anteriores,

decorrente da

A relacéo entre Participante e Unidades de Participagéo é a seguinte:

Escalbes Nl]r_n(_ero de

participantes
Ups>= 25% -
10%<= Ups < 25% -
5%<= Ups < 10% 2
2%<= Ups < 5% 5
0.5%<= Ups < 2% 47
Ups<0.5% 443
TOTAL 497
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O valor de cada Unidade de Participacao e o valor liquido global do Fundo foi o seguinte:

Ano Data VLGF valor da UP N® UP em
circulacao
2020 31/dez/20 8 720 292 6,0280 1 446 627
30/set/20 9 220 146 6,0182 1 532 045
30/jun/20 9 447 399 5,9986 1 574 937
31/mar/20 9 933 855 5,9778 1 661 787
2019 31/dez/19 11 317 936 6,0286 1877 362
30/set/19 15 068 620 6,0294 2 499 179
30/jun/19 18 005 328 6,0338 2 984 102
31/mar/19 23 518 163 6,0170 3 908 621
2018 31/dez/18 26 158 381 5,9892 4 367 626
30/set/18 32 182 530 5,9281 5 428 835
30/jun/18 39 916 436 5,9995 6 653 309
31/mar/18 47 448 075 6,0491 7 843 799

* atualizados com o impacto do processo de revalorizagao do Fundo no periodo de outubro de
2018 a abril de 2020.

Nota 2 — Transac¢des de Valores Mobiliarios no Periodo

O volume de transagfes do exercicio de 2020, por tipo de valor mobiliario, aferido pelo prego

de realizagdo dos respetivos negdcios é o seguinte:

Descrigdo Compras (1)* Vendas (2) * Total (1) + (2
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Divida Publica - - 542 879 - 542 879 -
Fundos Publicos e Equiparados 201 673 - - - 201 673 -
Obrigacoes Diversas 4 479 968 - 1108 423 - 5588 391 -
TOTAL 4 681 642 - 1 651 302 - 6 332 944 -

*Estes valores ndo incluem os custos de transacdo das respetivas operacdes

Os montantes de subscri¢cdes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de

comissfes de subscricdo e resgate decompdem-se como se segue:

Descri¢cdo Valor (Nota 1) [ Comissdes
Subscricdes 1200 -
Resgates 2 587 851 -

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2020

Pagina 32/39




Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de ObrigacGes Popular Obrigacdes Curto Prazo

Nota 3 — Carteira de Titulos

Em 31 de dezembro de 2020 esta rubrica tinha a seguinte decomposicao:

L . . Preco de Mais Menos | Valor da Juros
Descricéo dos titulos S K X . . Total
aquisicdo| valias Valias carteira | corridos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
1.1 - Merc. Cot. Oficiais da Bolsa Val. Port.
1.1.1 - Titulos de Divida Publica
PGB Float 5/12/22 205 000 5439 -| 210439 169 210 608
GOVMAD Float 9/6/22 350 000 8 306 -| 358306 356 358 662
GOVMAD 0 12/27/22 263 694 -| (84792)| 178902 56 178 958
SAUDA FLOAT 20/06/22 451 560 19 815 - 471 375 525 471 900
SAUDCR 0 29/06/21 408 976 - (5 448)| 403 528 117 403 645

1679 230 33560 | (90 240)| 1 622 550 1223 | 1623773

1.1.3 - Obrigagdes diversas
NOSPL Float 28/03/22 200 500 3480 -] 203980 908 204 888
200 500 3480 -| 203980 908 204 888

1.3 - Merc Cot. Ofic. B.V. Estados Membros UE
1.3.1 - Titulos de Divida Publica

CDEP Float 20/03/22 99 780 499 - 100 279 - 100 279

99 780 499 - 100 279 - 100 279

1.3.2 - Outros Fundos Publicos e Equiparados
PBBGR 0.875 29/1/21 200 760 - (596)| 200 164 1616 201 780
200 760 - (596)| 200 164 1616 201 780

1.3.3 - Obrigagdes diversas

DB 1.25 08/09/21 302 997 - (357)| 302 640 1182 303 822
NNGRNYV 0.375 31/5/23 101 000 465 - 101 465 221 101 686
UBIIM 1.3 28/02/21 301 533 - (891)| 300 642 1314 301 956
NYKRE 0 3/4 07/14/21 100 576 - (126)| 100 450 351 100 801
NYKRE 0.25 20/01/23 195 365 5957 - 201 322 475 201 798
SEVFP 2.75 09/10/23 108 294 - (266)| 108 028 633 108 661
RENAUL Float 12/4/21 282 088 - (739)|] 281349 91 281 440
RENAUL Float 14/3/22 200 000 386 - 200 386 12 200 398
BPCEGP Float 11/1/23 194 872 6 038 - 200 910 - 200 910
CAFP Float 12/09/23 196 700 4 486 - 201 186 10 201 196
BMW 0 24/03/23 100 220 160 - 100 380 - 100 380
ISPIM Float 26/09/21 200 654 - (368)| 200 286 3 200 289
EOANGR 0.375 20/4/23 200 866 1814 - 202 680 464 203 144
CAIXAB 1 1/2 10/5/23 102 550 938 - 103 488 970 104 458
FCABNK 0.50 18/09/23 99 680 1313 - 100 993 144 101 137
AEGON Float 02/02/21 510 800 -| (10935)| 499 865 - 499 865
ISLBAN 0.5 20/11/23 99 991 84 - 100 075 58 100 133
ARION 0.625 27/05/24 99 904 - ®3) 99 901 60 99 961
HITTFP4.875 27/10/21 52 266 - (188) 52 078 441 52 518
VIESGO2.375 27/11/23 106 650 - (218)| 106 432 228 106 660
GM Float 10/5/21 100 000 105 - 100 105 24 100 129
VW Float 06/07/21 299 543 853 - 300 396 - 300 396
CABK 1.125 12/1/23 101 515 828 - 102 343 1091 103 434
NATUEN 0.918 28/9/22 199 918 2 468 - 202 386 478 202 864
SOCGEN 0.5 13/1/23 197 884 4622 - 202 506 970 203 476
SCBNOR 0.75 01/03/23 99 000 3081 - 102 081 629 102 710
ALDFP Float 16/7/21 199 596 760 - 200 356 47 200 403
AMSSM Float 18/3/22 200 000 - (300)| 199 700 - 199 700
ACSSM 0.375 08/03/21 100 150 - (80)( 100 070 307 100 377
LDOIM 4.5 19/1/21 100 615 - (641) 99 973 4279 104 252

5155 227 34358 | (15112)|5 174 472 14 482 | 5188 954

1.5 - Merc.Cot.Ofic. de B.V. de Estados nédo EU
1.5.3 - Obriga¢des diversas

FIS Float 21/05/21 199 400 803 -] 200 203 - 200 203

199 400 803 - 200 203 - 200 203

2.0UTROS VALORES
2.3 - Outros Intrumentos de Divida
2.3.2 - Papel Comercial

Pc EDA 0.0% 22/1/21 50 000 - - 50 000 - 50 000
Pc Metro .02 16/6/21 100 000 - - 100 000 - 100 000
150 000 - - 150 000 - 150 000

Total 7 684 897 72 700 |- 105 948 | 7 651 648 18 228 | 7 669 876
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O movimento ocorrido na rubrica Disponibilidades, durante o ano de 2020 foi o seguinte:

Descricéo 31-12-2019 Aumentos Reducdes 31-12-2020
Numerario - - - -
Depdsitos & ordem 1239 352 8514 750 8 697 619 1 056 483
Depositos a prazo e com pré-aviso - - - -
Certificados de depdsito - - - -
Qutras contas de disponibilidades - - - -
TOTAL 1239 352 8 514 750 8 697 619 1 056 483

Nota 4 — Principios Contabilisticos e Critérios Valorimétricos

As demonstracgfes financeiras do Fundo foram preparadas de acordo com o definido pela Lei

n® 16/2015 de 24 de fevereiro e pelas Normas Regulamentares emitidas pela Comissdo do

Mercado de Valores Mobilirios sobre a contabilizacdo das operacdes dos Organismos de

Investimento Coletivo.

a) Carteirade Titulos

A valorizagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo é efetuada de acordo com as

seguintes regras:

Para valores mobiliarios cotados

Encontrando-se admitidos a negociacdo em mais do que um mercado regulamentado,
o valor a considerar reflete os precos praticados no mercado que apresente maior
quantidade, frequéncia e regularidade de transaccdes.

Para a valorizagdo de ativos cotados, é tomada como referéncia a cotacdo de fecho ou
o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores se
encontram cotados do dia da valorizagdo ou o Ultimo pre¢o conhecido quando aqueles
ndo existam.

Para a valorizagdo de Obrigacdes cotadas ou admitidas & negociagdo num mercado
regulamentado, € considerado o preco disponivel no momento de referéncia do dia a
que respeita a valorizagao.

No caso de néo existir preco disponivel, é considerada a Ultima oferta de compra firme,
ou na impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas de compra e venda,
difundidas por entidades financeiras de reconhecida credibilidade no mercado em que
0s ativos em causa se enquadram, desde que estas entidades ndo se encontrem em
relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo 21.° do Codigo dos Valores

Mobiliarios, com a Entidade Gestora.
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Na indisponibilidade do ponto acima referido, € considerado o valor resultante da
aplicacdo de modelos tedricos que a Entidade Gestora considere mais apropriados
atendendo as carateristicas do titulo, nomeadamente o modelo dos cash-flows
descontados.

Para a valorizagao de instrumentos derivados, cotados ou admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, é considerado o preco de referéncia do dia a que respeita a

valorizacéo.

Para valores mobiliarios ndo cotados

A valorizacdo de valores em processo de admissdo a cotacdo tem por base a
valorizagdo de valores mobilidrios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e
admitidos a cotagdo, tendo em conta as carateristicas de fungibilidade e liquidez entre
as emissoes.

A valorizagdo dos ativos ndo cotados tem em conta o seu presumivel valor de
realizacdo e assentara em critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra
firmes ou, na impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas de compra e
de venda, difundidas através de entidades especializadas, desde que estas entidades
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo 21.° do
Cadigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora.

Na impossibilidade de aplicacdo do referido, recorrem-se a modelos de avaliagédo
utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se
que os pressupostos utilizados na avaliacdo tém aderéncia a valores de mercado.

Para a valorizacdo das Obrigacdes ndo cotadas nem admitidas a negociagcdo em
mercado regulamentado, serd considerado o presumivel valor de oferta de compra
firme ou, na impossibilidade da sua obtencdo, o valor médio das ofertas de compra e
venda, difundidas por entidades financeiras de reconhecida credibilidade no mercado
em que o0s ativos em causa se enquadram, desde que estas entidades ndo se
encontrem e relagcdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo 21.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Na indisponibilidade deste, num prazo
maximo de 15 dias, sera considerado o valor resultante da aplicacdo de modelos de
avaliacdo universalmente aceites nos mercados financeiros que a Entidade Gestora
considere mais apropriado atendendo as carateristicas dos titulos.

Sdo equiparados a valores ndo cotados, para efeitos de valorizacdo, os valores
cotados que ndo sejam transaccionados nos 15 dias que antecedem a respetiva
valorizacéo.

Para a valorizagdo de instrumentos financeiros derivados OTC, sera considerado o
preco de compra ou de venda firme, consoante se trate de posicdes compradas ou
vendidas respetivamente; na indisponibilidade deste sera considerado, o valor médio
das ofertas de compra e venda, difundidas por entidades financeiras de reconhecida
credibilidade no mercado em que os ativos em causa se enquadram, desde que as

entidades ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo
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21.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Na auséncia deste
Gltimo, sera considerado o valor resultante da aplicacdo do modelo de avaliacdo Black-
Scholes, a excec¢édo dos Credit Default Swaps com maturidade inferior a doze meses os
guais serdo valorizados ao valor de amortizacdo, caso ndao ocorram eventos de crédito

que possam originar variacdes no preco do valor de amortizacao.

Valorizacdo cambial

e Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao cambio indicativo do

Banco de Portugal do préprio dia, difundido através do sistema “Reuters”.

b) Valorizacdo das Unidades de Participagao

O valor liquido do Fundo é determinado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo

do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagéao.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o

montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.

A rubrica de VariagBes Patrimoniais resulta da diferenca entre o valor de subscricdo ou resgate
relativamente ao valor base da unidade de participacdo, na data de subscricdo ou resgate,

respetivamente.

c) Contratos de “Futuros”

As posicbes abertas em contratos de Futuros séo refletidas em contas extra-patrimoniais,
sendo valorizadas diariamente com base nas cota¢des de mercado. Os lucros e prejuizos
realizados ou potenciais sdo reconhecidos em proveitos ou custos do exercicio na rubrica
“Ganhos ou Perdas em Operagdes Financeiras”, sendo os ajustamentos de cotacBes diarios
refletidos em contas de “Acréscimos e diferimentos” e transferidos no dia seguinte para a conta
de depésitos a ordem associada.

A margem inicial associada aos respetivos contratos é registada na rubrica “Contas de

devedores”.

d) Especializacdo dos exercicios
O Fundo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento

do seu recebimento ou pagamento.
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Nota 5 — Componentes do Resultado do Fundo

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

Ganhos de Capital

Ganhos de Juros

Rendimento

Natureza

Mais Valias
Potenciais

Efetivas

Mais Valias

Total

Juros

vencidos

Juros
corridos

de titulos e

OPERACOES "A VISTA"
Accdes
Obrigactes
Unidades de Participagédo
Direitos
Dep6sitos
Instr. Divida c/ Prazo
OPERAGOES "A PRAZO"
Cambiais
Cambiais a Vista
Futuros
Taxa de Juro
Futuros
Cotag0es
Futuros

165 717

108 675

274 391

92 355

44 -

27 -

66 66

110 584

44
27

TOTAL

165 717

108 675

274 391

92 426

18 228

66 110 721

Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

Natureza

Perdas de Capital

Juros e Comissoes suportadas

Menos Valias
Potenciais

Menos Valias
Efetivas

Total

Juros
vencidos e
comissbes

. Total
Juros corridos

OPERACOES "A VISTA"
Obrigagdes
Accles
Unidades de Participacdo
Direitos
Depésitos
Instrumentos de Divida
OPERA(;OES "A PRAZO"
Cambiais
Cambiais a Vista
Futuro de Moeda
Sports
Taxa de Juro
Futuros
Cotacbes
Futuros

Comissoes
De Gestéo
De Depésito
De Carteira deTtitulos
De Operagdes Extrapatrimoniais
Taxa de Supeniséo
Outras comissdes

277 285

28 453

2752

305 738

16 930

43 707
14 569
268

1431
498

43707
14 569
268

1431
498

TOTAL

277 925

31 205

309 129

77 404

77 404

Nota 9 — Impostos

Em 13 de janeiro de 2015 foi aprovado o Decreto-Lei n° 7/2015, que procedeu a reforma do

regime de tributacdo dos organismos de investimento coletivo alterando: a) O Estatuto dos

Beneficios Fiscais (EBF), aprovado pelo Decreto-Lei n® 215/89, de 1 de julho e b) Cédigo do

Imposto de Selo, aprovado pela Lei n® 150/99, de 11 de setembro. Esta alteracéo foi objeto de

emissdo de uma circular (Circular 6/2015) emitida pela Autoridade Tributaria em 17 de junho.
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Neste dominio, passa a aplicar-se, como regra, 0 método de tributagdo “a saida”, com a
tributago em Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares e Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas dos rendimentos auferidos pelos investidores em oposi¢éo
ao regime anterior que se caracterizava pela tributagdo dos rendimentos e mais-valias na

esfera do Fundo, aplicando-se a isen¢do no resgate.

O Decreto-Lei n® 7/2015 veio ainda criar uma nova verba na Tabela Geral do Imposto de Selo,

visando a tributacéo do valor liquido global dos Organismos de Investimento Coletivo.

Este diploma, com efeito a partir de 1 de julho de 2015, estabeleceu no entanto um periodo
transitorio segundo o qual, e com referéncia a 30 de junho de 2015, determinou que fossem
apurados os montantes de imposto que se mostrassem devidos, nos termos da redacdo do
artigo 22° do EBF em vigor ata a data da producao de efeitos deste diploma, relativamente aos
rendimentos por si auferidos e que ndo sejam imputaveis, a periodo ou periodos posteriores a
30 de junho de 2015.

A data de 31 de dezembro de 2020 os impostos suportados pelo Fundo tem a seguinte

decomposicéo:

Descritivo 31-12-2020

7 118

31-12-2019
12 449

Impostos pagos em Portugal

Impostos sobre rendimento de capital
Mais Valias - -
Dividendos - -
Juros - -
Outros Impostos sobre rendimentos de capital - -

Impostos Indiretos - -
Imposto de Selo

Outros Impostos - -

Impostos pagos no estrangeiro - -

Impostos sobre rendimentos de capital
Dividendos - -
Outros Impostos sobre rendimentos de capital - -

TOTAL 7118 12 449

Nota 12 — Exposi¢éo ao Risco Taxa de Juro

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo apresenta a seguinte exposi¢do ao risco cotacdes:

Montante em Extra-Patrimoniais (B)

Carteira (A)

Maturidades

FRA Swaps (IRS)| Futuros Opc¢bes [Saldo (A)+(B)
de0Oalano 1569 152 - - - 1569 152
de 1 a 3 anos 1919 497 - - - 1919 497
de 3 a5 anos 99 961 - - - 99 961

de 5a 7 anos
mais de 7 anos

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2020

Pagina 38/39




Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de ObrigacGes Popular Obrigacdes Curto Prazo

Nota 15 — Custos Imputados

No periodo findo em 31 de dezembro de 2020 foram imputados ao Fundo os seguintes custos:

Encargos Valor %VLGF @

Comisséao de Gestao Fixa 45 455 0,47%
Comissao de Deposito 15152 0,16%
Taxa de Supenisao 1431 0,01%
Custos de Auditoria 2 460 0,03%
Encargos outros OIC - -
Outros Custos Correntes 138 0,00%

TOTAL 64 636
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0,67%

@ valor médio relativo ao periodo de referéncia

Nota 16 — Comparabilidade das demonstrac@es financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2020 sédo comparaveis

com as demonstracdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2019.

Nota 17 — Factos relevantes (Pandemia Covid19)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decretada pela Organizacdo Mundial de Saude (OMS)

em 11 de mar¢co de 2020, a Administracdo da sociedade gestora tomou um conjunto de

medidas de minimizacao dos riscos e ativou o seu plano de contingéncia, tendo refor¢cado os

procedimentos ja existentes de monitorizacao de liquidez e rendibilidade do Fundo.

A Sociedade Gestora continuard a acompanhar a evolugéo da situacdo econémica em Portugal

e os seus efeitos, considerando que as atuais circunstancias excecionais decorrentes da

pandemia ndo colocam em causa a continuidade das opera¢des do Fundo.
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