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Relatério do Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des Popular Global 75

Enguadramento Macroecondmico

Economia Internacional

Mais de um ano volvido sobre o inicio da pandemia, os seus efeitos continuam a ser sentidos sobre a
economia mundial, com novas vagas a afetarem a generalidade dos paises, durante o primeiro

semestre de 2021.

Contudo, as medidas de politica econdmica implementadas pelos Governos e pelos bancos centrais,
assim como a capacidade de adaptacdo pelos agentes econémicos, e o rapido avanco no processo de
vacinacdo (na Europa e nos EUA) mitigaram, em grande medida os efeitos adversos das sucessivas
vagas pandémicas. Deste modo, a recuperacdo em curso prosseguiu, a diferentes velocidades, mas

sem estar comprometida.

As mais recentes projecdes efetuadas pelo Fundo Gescmento Econémico Mundial

Monetério Internacional (FMI), na atualizacdo de

Mundo -3,2 6,0 4,9
juho do “World Economic Outlook”, S&0 paises Avancados 4.6 5,6 4.4
. . . . EUA -35 70 4,9
exemplificativas dessa capacidade de ajustamento
UEM -6,5 46 43
e de recuperacdo, embora evidenciem também as  Reino Unido -9.8 7.0 48
. . Jpéao -4,7 28 30
diferencas e os riscos latentes, decorrentes, qUEr s s ombesorvalvimento 21 53 52
da capacidade de adocdo de medidas de apoio _ Arica -18 34 41
) ) ) ) Asia -09 75 6,4
econdmico, quer, e em particular, da dindmica do China 23 81 57
processo de vacinag3o. Europade Leste 20 &9 36
Médio Criente -2,6 4,0 37
=) lad . dial dera Américalatina -7,0 58 32
or um lado, a economia mundial podera crescer o al 53 N

6,0% em 2021, de acordo com o FMI, mantendo a Fente: Avi guihode 2021)

previsdo realizada em abril. No entanto, existem diferencas, com uma revisdo em alta para as
economias avancadas, em contrapartida de uma revisdo em baixa para as economias em
desenvolvimento, onde a consolidacdo da recuperagdo € travada pelos atrasos no processo de
vacinacao.

Os EUA séo a economia onde o processo de recuperacdo se estd a processar mais rapidamente, com
um sélido ritmo de recuperacéo (+6,4% de crescimento trimestral anualizado no 1.° trimestre de 2021).
Esta dindmica decorre de, por um lado, as restricbes a mobilidade e o encerramento de atividades
terem sido menos pronunciadas do que ocorreu, por exemplo, na Europa e, por outro lado, pelos varios
pacotes de estimulos adotados pelas autoridades. Aqui destaca-se o plano no importe de 1,9 trilides de
dolares, executado a partir de marco, e que incluia um apoio direto as familias de até 1,4 mil délares
por pessoa (sendo ja o 3.° “cheque”, apds um primeiro de 1,2 mil délares no 272020, e outro de 600

dolares, em dezembro passado).
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Contudo, o impacto desse crescimento no mercado de trabalho tem sido forte, mas ainda ndo foram
retomados os niveis de desemprego pré-pandemia. A taxa de desemprego, em junho de 2021, situava-
se em 5,9%, acima dos 3,9% observados em fevereiro de 2020.

Na zona euro, o processo de recuperacao revela-se mais gradual, mas a ganhar tracdo. A retoma foi
atrasada por uma vaga pandémica, no inicio de 2021, que exigiu novas medidas restritivas, mas ja
diferenciadas entre paises, ndo havendo um novo confinamento geral e/ou encerramento de atividades

de forma generalizada.

As projecbes do FMI acompanham a visdo mais otimista do BCE, com um crescimento forte em 2021.
As medidas restritivas aplicadas no primeiro trimestre do ano atrasaram a recuperacdo, em especial
nos paises onde o turismo tem um maior contributo para o PIB, devido as limitagdes sobre as viagens
turisticas. Apenas no final do semestre, com 0 avanco na vacinacdo e a entrada em vigor do

“certificado digital de vacinagao” foi percetivel uma maior reanimagao da atividade turistica.

No entanto, as medidas adotadas pelos governos europeus mitigaram os principais efeitos adversos
sobre 0 mercado laboral, com um aumento mais limitado da taxa de desemprego. Conjugado com um
aumento generalizado da taxa de poupanca, existem condigcBes para apoiar a recuperacdo do

consumo privado.

A Comissdo Europeia e o Conselho aprovaram ja a maioria dos planos nacionais de recuperacao e
resiliéncia, podendo os primeiros fundos comecar a chegar aos Estados-membros ainda durante o
Verdo, o que poderd contribuir para alavancar a recuperacdo. O Mecanismo de Recuperagéo e
Resiliéncia tem um envelope financeiro de 750 mil milhdes de euros, equivalente a cerca de 5% do PIB

europeu, para ser executado até 2026.

Nas economias emergentes, refere o FMI que a recuperacdo esta mais atrasada, em grande medida
fruto da dindmica de vacinacdo, ja que as restricdes globais sobre a atividade foram, na globalidade,

menos adversas, mas também os apoios publicos foram menores.

Esta diferenca na vacinacdo, em termos de acesso a vacinas e de capacidade de inoculacéo, pode vir
a constituir um fator de risco, ao contribuir para manter o virus em circulagdo, assim criando as
condi¢Bes para o surgimento de novas variantes, que afetem mesmo populagbes com uma elevada

percentagem de individuos com vacinac¢do completa (como ocorre, em julho, com a variante delta).

A politica monetaria executada pelos principais bancos centrais continuou a ser expansionista,
incluindo a orientacéo passada aos agentes econdmicos. Com efeito, além dos baixos niveis de taxas
de juro de referéncia, foram mantidos os programas de aquisi¢éo de ativos financeiros (em especial na
zona euro) e foi sinalizado que os bancos centrais poderiam aceitar inflagdo mais elevada, durante

algum tempo, antes de iniciar a reversdo dos estimulos atualmente em vigor.

O BCE, j& em julho, comunicou também as conclusdes da revisdo da estratégia da politica monetaria,
um processo que tinha iniciado ainda antes da pandemia. A principal alteragdo prende-se com a
revisdo da definicdo de estabilidade de precos, que passa a ser de inflagdo em 2,0% (ao invés do
anterior “préximo, mas abaixo de 2%). Daqui resulta uma simetria no objetivo, facilitando a atuagéo do
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BCE quando a inflagéo se situe abaixo de 2%. Por outro lado, permite acomodar subidas temporéarias
da inflagdo, que néo afetem o horizonte de médio prazo.

Este revelou-se um tema marcante nos mercados financeiros, pois 0s pre¢os no consumidor
aceleraram no primeiro semestre, em especial nos EUA, alimentando o debate sobre o surgimento de

pressdes inflacionistas.

A subida de precos reflete a conjugacgédo de varios fatores, incluindo efeitos de base (por quedas de
precos de alguns bens e servicos quando do inicio da pandemia, em 2020), e efeitos decorrentes da
mais rapida recuperacédo da atividade, em 2021, sem capacidade de resposta pelos produtores, com a
subida dos precos de metais, de cereais e também do custo de transporte. O preco do petréleo subiu
igualmente, para maximos desde 2018. A OPEP acordou um aumento de producéo, mas com efeitos

limitados sobre o precgo (a 75 dolares por barril, a final de julho).

Os mercados de rendimento fixo reagiram inicialmente a aceleracdo da inflacdo, sobretudo com uma
subida das yields de mais longo prazo, mas que viria a ser revertida, com a mensagem de estabilidade
de politica pelos bancos centrais. Nos EUA, a yield dos 10 anos atingiu um maximo de 1,7%,
posteriormente corrigindo para 1,3% no final de julho. Na Alemanha, as taxas de juro permaneceram
em terreno negativo, mas em maio a yield a 10 anos ascendeu a -0,1%, corrigindo posteriormente para
-0,4% no final de julho. Na zona euro, 0 BCE tem mantido o seu programa de aquisicdo de ativos (0
PEPP — Pandemic Emergency Purchase Programme), apesar da quase constante discussdo sobre o

ritmo mensal de aquisi¢es.

Economia Portuguesa

Dados Macroecondmicos

2020 2021 E 2022P  Em Portugal, a dindmica de crescimento foi similar,

PIB -7,6 3,8 4,1 . . . . .
T 58 i1 36 embora com um ligeiro atraso, no primeiro trimestre,
Consumo Publico 04 22 22 devido ao agravamento da situagdo pandémica que
Investimento -4,7 11,0 6,0

Exportacoes ‘186 116 26 requereu um novo confinamento geral entre 10 de
I tacd -11,9 9,6 8,8 . .

mportacoes. janeiro e 15 de margo, com o encerramento das
Inflagdo média 01 03 04

Desemprego 70 7.7 75 atividades nao essenciais. O PIB, assim, contraiu
Saldo Orgamental (% do PIB) -5,7 -4,0 -25 . ~ N . L,
Divida pablica (% do P9 57 300 1230 €M cadeia nos trés primeiros meses de 2021, apés
Bal. Qorrente e Capital (% do PIB) 01 03 e a estagnacao verificada no dltimo trimestre de 2020.

Fonte: INE, Banco de Portugal, Min. Financas; Previses: BdPe Estudos Santander Portugal
No segundo trimestre, houve ja um crescimento mais forte, com uma recuperacdo relativamente

generalizada da atividade.

No segundo trimestre, o PIB ja cresceu 15,5% em termos homoélogos (beneficiando de um crescimento
em cadeia de 4,9%), consolidando a dindmica de recuperacdo. Esta tendéncia € validada pela
evolugdo do indicador diario de atividade calculado pelo Banco de Portugal, mas que revela que, em

julho, a atividade néo recuperou ainda os niveis de 2019.

Isso é reflexo da evolugéo da atividade turistica, cuja recuperacdo mais lenta era j expectavel, e que

no primeiro semestre esta mesmo abaixo dos niveis de 2020. S6 em julho se ultrapassou a marca de
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50% da populacéo adulta com pelo menos uma dose de vacina, altura também em que entrou em vigor
o certificado digital de vacinacéo, destinado a facilitar a circulacdo das pessoas totalmente imunizadas
dentro da UE. As restricdes em termos de eventuais periodos de quarentena apenas séo levantadas

para quem tenha esquema vacinal completo.

Assim, a evolucdo das exportacGes de servicos esta a mitigar os efeitos positivos da boa performance

das exportacdes de bens que, no segundo trimestre, se situaram mesmo acima dos niveis de 2019.

O investimento evidenciou igualmente sinais de recuperacdo. A atividade de construcdo nunca parou,
alias como tinha ocorrido durante o primeiro confinamento. O investimento produtivo, em maquinas,
equipamentos e material de transporte também continuou a recuperacgdo, em linha com as vendas de

veiculos comerciais e com a importacdo de bens de investimento.

O consumo privado beneficiou igualmente do desconfinamento, em especial ao nivel da despesa
discricionaria das familias, em bens duradouros e em bens e servicos nao alimentares. A despesa de
consumo encontrou suporte, por um lado, na evolugdo do mercado laboral e, por outro, na poupanga

acumulada nos Gltimos trimestres.

As medidas publicas de apoio ao mercado de trabalho permitiram minimizar os impactos adversos da

pandemia sobre o desemprego, que se manteve em redor de 7%, na primeira metade de 2021.

A taxa de poupanca das familias subiu para 14,2% do rendimento disponivel, no primeiro trimestre, um
maximo de duas décadas, e que foi acompanhada de um aumento dos ativos financeiros das familias.
Esta almofada permitiu, por um lado, retomar o consumo, uma vez reabertas as atividades, e também

acomodar o término da moratéria privada (APB) sobre o crédito.

As moratérias (estando ainda em vigor a moratéria legal, abrangendo ainda 37,5 mil milhées de euros
no final de junho), e as linhas de crédito com garantia do Estado concedidas a empresas explicam
parte do aumento do endividamento do setor privado (a que se junta o efeito denominador, decorrente
da queda do PIB), mas o crédito hipotecario continuou também a evoluir positivamente com um
aumento da nova producdo mensal para os niveis mais elevados desde 2008, acima de mil milhdes

mensais.

O endividamento do setor privado nao financeiro aumentou para 203% do PIB (+15pp face ao 1T20),
no primeiro trimestre. No segundo trimestre, podera reduzir-se, por efeito denominador, como ja
ocorreu com a divida publica, cujo racio face ao PIB se reduziu em 5pp no segundo trimestre, para
132,8% do PIB, embora ainda acima dos niveis pré-pandemia (117% no final de 2019).

As medidas publicas de apoio, assim como a recessao decorrente da pandemia, tiveram claros
impactos sobre a execucéo orcamental. No 1.° trimestre, o saldo das administragdes publicas registou
um défice de 5,7% do PIB, com a dindmica a ser explicada pela diminuicdo da receita fiscal (em
especial impostos indiretos) e pelo aumento da despesa, em consumos intermédios, pessoal e
prestacdes sociais, mas especialmente em subsidios (apoios & atividade econdmica e manutencao do
emprego).
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Como referido anteriormente, a dindmica das taxas de juro de financiamento da Republica refletiu as
medidas do Banco Central Europeu, em especial decorrentes do PEPP. A yield dos 10 anos, que em

maio atingiu um méaximo de 0,6%, situava-se em 0,2% no final de julho.

A notagdo de risco da Republica atribuida pelas agéncias S&P, Fitch e Moodys é de BBB (estavel),

BBB (estavel) e Baa3 (positivo), respetivamente. A agéncia DBRS mantém o rating BBB high (estavel).

Politica de investimento

No inicio de 2021, os mercados acionistas registaram uma performance mista. O ano comecou com
um sentimento de otimismo em relacdo a tomada de posse do novo presidente nos EUA, ao acordo
comercial entre o Reino Unido e a Unido Europeia e ao inicio da administracdo das diferentes vacinas
contra a COVID-19 em todo o mundo. No entanto, as noticias negativas sobre restricdes mais rigidas e
a rapida propagacéo das varias variantes do virus deixaram os investidores pessimistas. Deste modo,
os mercados perderam algum félego. Os mercados emergentes e da Asia-Pacifico apresentaram
performances positivas no inicio do ano, enguanto que os mercados dos EUA, do Reino Unido e da

Europa comecaram ligeiramente negativos.

Durante o primeiro trimestre e apesar das preocupacdes com a rapida propagacao de novas variantes
da COVID-19 em todo o mundo, os programas de vacina¢do evidenciaram uma correlacdo com a
reducdo do numero de hospitalizacbes, o que contribuiu para aumentar o otimismo em relacdo a
reabertura das economias, e consequente crescimento econdmico. Junto com as expectativas de
crescimento, as expectativas de inflagdo comecaram também a subir e a aceleracdo da inflacdo
tornou-se o tema dominante nos mercados. A possibilidade de um aumento das taxas de juro como
resposta ao aumento da inflacdo teve um efeito negativo sobre os mercados obrigacionistas e
sobrevalorizou parte dos mercados acionistas, como foi 0 caso das empresas tecnolégicas. No final de
marco, o indice bolsista nasdaq sofreu uma queda que fez baixar significativamente as avalia¢des,
uma vez que os investidores reavaliaram a sua tolerancia ao risco em empresas mais especulativas e
com fluxos de caixa incertos no futuro. Tal levou a uma alteracdo do sentimento em relagdo as acdes
tecnoldgicas e conduziu a uma rotacdo para empresas com lucros tradicionalmente mais estaveis. As
empresas caracterizadas como value comecaram a ganhar terreno & medida que a narrativa da
inflacdo ganhava forma. Neste contexto, a gestdo decidiu iniciar a constru¢éo de posi¢cdo em ETF’s de
forma a aproveitar esta mudanca. Assim sendo, a componente acionista dos EUA e da Europa, foi

reforcada através de ETF’s que beneficiaram o portfélio do fundo.

No segundo trimestre do ano a estratégia da carteira foi alterada, existiu um aumento da alocacéo a
acdes — diversificacdo global, com enfoque nos EUA e nos mercados emergentes -, e uma reducéo a
obrigac®es.

InNformamos ainda que nos Ultimos 3 anos civis ndo houve alteragbes substanciais a politica de

investimento.
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Evolucédo das Unidades de Participacao

A evolugéo histérica das Unidades de Participacéo do Fundo e o respetivo valor unitario das mesmas

nos ultimos anos foi a seguinte:

ANo Nimero d_e _Unid~ades Valor (1.a.Unic~Iade
de Participacéo de Participacao (€)

2012 353 883 3,5485

2013 1 556 601 4,0467

2014 3 696 859 4,2239

2015 5 496 303 4,3933

2016 4739 872 4,3590

2017 4 306 197 4,9689

2018 3 562 837 4,4359

2019 2952112 5,1926

2020 1 900 500 5,5589

Em 30 de junho de 2021, o valor liquido global do Fundo ascendia a 11 396 859,22 euros, repartidos
por 1 859 953 unidades de participacdo, sendo o valor unitario de cada unidade de participacéo de
6,1275 euros.

Performance

A evolucgdo histérica das rendibilidades e risco do fundo foi a seguinte:

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2010 6,41% 4
2011 -10,33% 5
2012 12,56% 4
2013 14,04% 5
2014 4,38% 4
2015 4,01% 5
2016 -0,74% 5
2017 13,99% 5
2018 -10,73% 5
2019 17,06% 5
2020 7,00% 5

Fonte: APFIPP

A data de 30 de junho de 2021, a rendibilidade do fundo é de 25,05% e a classe de risco é de 4 (dados

referentes aos Ultimos 12 meses).

Nota: As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcéo
do Indicador Sintético de Risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Baixo Risco Elevado Risco

- >
Remuneragio Remuneraco
potencialmente mais baixa potencialmente mais alta

L | 2] & [ 4 | o [ 7 ]
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ComissoOes suportadas pelo Fundo e Participantes

Desde 31 de marco de 2020, data em que ocorreu a fusdo da sociedade incorporada PGA e o fundo

passou a ser gerido pela sociedade incorporante SAM, até a data das demonstracdes financeiras (30

de junho de 2021):

¢ Na&o houve alteracdes significativas ao nivel dos custos suportados pelo Fundo nomeadamente

custos de transacéo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de Contas;

e A partir de 1 de julho de 2020, o Fundo deixou de cobrar comissédo de resgate aos

participantes;

e O fundo passou a suportar comissdes de manutencdo de saldos de conta desde o més de

Agosto 2020.

Custos e Proveitos

Descritivo 2021-06-30 2020-06-30 Variagao
Absoluta Relativa

Proveitos
Juros e Proveitos Equiparados 111 0 111 0%
Rendimento de Titulos 1139 11 720 -10 581 -90%
Ganhos em Operacdes Financeiras 2 264 377 1622 195 642 182 40%
Reposicao e Anulacao de Provisdes 13 671 0 13 671 0%
Outros Proveitos e Ganhos Correntes e Eventuais 6 858 11 349 -4 492 -40%
Total 2 286 155 1 645 264 640 892 39%

Custos

Juros e Custos Equiparados 1320 172 1148 668%
Comissdes e Taxas 75 340 75 660 -320 0%
Comissao de gestao 63 134 62 239 895 1%
Comissao de deposito 10 986 10 824 162 1%
Outras comissdes e taxas 1220 2 597 -1377 -53%
Perdas em Operagdes Financeiras 1119 411 2222 518 -1103 107 -50%
Impostos 19 414 5523 13 891 252%
Provisoes para encargos 0 0 0 0%
Outros Custos e Perdas Correntes e Eventuais 1292 1292 0 0%
Total 1216 776 2 305 165| -1 088 388 -47%
Resultado do Fundo 1069 379 -659 901 1 729 280 -262%
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Demonstracdo do Patriménio

Descritivo 2021-06-30 2020-12-31
Valores mobiliarios 10 375 227 10 481 230
Saldos bancarios 1 044 848 15 022
Outros ativos 6 588 96 463
Total dos ativos 11 426 664 10 592 716
Passivo 29 804 27 938
Valor Liquido do OIC 11 396 859 10 564 778

Evolucdo dos ativos sob gestao

D it 30.06.21 31.12.20
escritivo Valor Peso Relativo Valor Peso Relativo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS 2 978 696 26,07% 256 409 0,07%
M.C.O.B.V. Portuguesas - 0,00% - 0,00%
M.C.O.B.V. Estados Membros UE 2 978 696 26,07% 256 409 0,07%
M.C.O.B.V. Estados Nao Membros UE - 0,00% - 0,00%
UNIDADES DE PARTICIPACAO 7 396 531 64,73% 10 224 822 96,53%
OIC domiciliados em Portugal - 0,00% - 0,00%
OIC domiciliados Estado membro UE 6 636 001 58,07% 10 224 822 96,53%
OIC domiciliados Estado Nao membro UE 760 530 6,66% - 0,00%
OPERACOES SOBRE COTACOES - 0,00% - 0,00%
Em Mercado Regulamentado - 0,00% - 0,00%
Total do ativo 11 426 664 90,80% 10 592 716 98,95%

Valorimetria

Para dar cumprimento ao disposto no artigo 42.° do Regulamento CMVM n.° 2 / 2015, a SAM SGOIC,
enquanto entidade responséavel pela gestdo do OIC identifica os seguintes critérios e metodologias
adotados e os pressupostos utilizados para a valorizacdo das diferentes categorias de ativo que
integrem a carteira, com especial destaque para os valores ndo negociados em mercado

regulamentado ou equiparados.

1. VALORES MOBILIARIOS

O valor da unidade de participacdo dos OIC geridos é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisédo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao
em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo, a soma dos valores que o
integram, o montante de comissfes e encargos suportados até ao momento da valoriza¢do da carteira.
Para efeitos de valorizagdo dos ativos que integram o patriménio do OIC, as 17 horas GMT

representam o momento de referéncia relevante do dia.

As fontes de precos sdo obtidas via sistema Bloomberg através da aplicacdo Data License, sem
prejuizo de, segundo o tipo de ativo a avaliar, se utilizarem outros canais, como informacdes remetidas

por market makers (email, correio) ou divulgadas em websites, ou outros.
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Como regra, os valores mobiliarios referidos na politica de investimentos deverdo ser admitidos &
negociacdo no Mercado Regulamentado de qualquer Estado-membro da Unido Europeia, podendo
ainda ser admitidos a negociacdo noutros mercados, nomeadamente, e a titulo de exemplo: NYSE,
Bolsa de Valores de Zurique, Bolsa de Valores de Téquio e Bolsa de Valores de Séo Paulo.

ACOES

A valorizagdo dos valores mobiliarios admitidos a cotagdo ou negociagcdo em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotagdo disponivel no momento de referéncia relevante
do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do OIC. Havendo diversas pracas a cotar
a mesma acao, regra geral, preco é obtido através da praca em que os valores tenham sido
transacionados aquando da entrada em carteira.

Nao havendo cotacéo do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a mesma ser
utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima

cotacdo de fecho disponivel.

A valorizacao dos valores mobiliarios em processo de admissao a cotacdo sera feita tendo por base a
Ultima cotacdo conhecida, no momento de referéncia relevante, das acdes da mesma espécie emitidas
pela mesma entidade e admitidas a negociacdo atendendo as condi¢cdes de fungibilidade e liquidez
entre as emissoes.

Relativamente aos aumentos de capital, os direitos avaliam-se ao seu valor tedrico até que cotizem.

No respeitante a acdes ndo admitidas a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados, as
mesmas serdo avaliadas com recurso a modelos tedricos considerados adequados pela SAM para as
caracteristicas do ativo a avaliar e aprovados pelo Comité de Riscos. Alternativamente, podera a

sociedade gestora utilizar o valor da oferta firme divulgado por market makers.

FUNDOS DE INVESTIMENTO DE TERCEIROS

O presente nimero aplica-se a todos os fundos ndo geridos pela SAM SGOIC — Fundos de
Investimento geridos por terceiros, nomeadamente, Fundos Mobilidrios, Exchange Trade Funds
(ETFs), Fundos de Investimento Alternativo, Private Equity, Fundos de Investimento Imobiliario,

Fundos de Capital de Risco, entre outros.

Em relagcdo aos Fundos Mobiliarios, ndo geridos pela SAM, e ETFs obtém-se a valorizagéo através da
Bloomberg utilizando o valor da dltima unidade de participacdo disponivel no momento de referéncia

relevante do dia, que em regra coincide com o valor de fecho do dia anterior (d-1).
Para os restantes tipos de fundos mencionados, como norma utiliza-se a informacao disponibilizada

pela sociedade gestora dos mesmos, via website, email, correio ou outro tipo de informacdo que

permita aferir o valor a utilizar.
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TITULOS DE DiVIDA (OBRIGACOES)

No caso de valores representativos de divida, e quando a SAM considera que, por falta de
representatividade das transacgfes realizadas no mercado em que esses valores estejam cotados ou
admitidos a negociacao, a cotagdo nao reflete o seu presumivel valor de realizagcdo, ou nos casos em
gue esses valores ndo estejam admitidos a cotagcdo ou negociagdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotagdo que de acordo com os critérios implementados na SAM melhor
reflita o presumivel valor de realizagao dos titulos em questéo (bid price), no momento de referéncia

relevante do dia.

A cotacdo dos titulos de divida sera obtida com recurso a:

1) Sistemas internacionais de informacdo de cotacdes como a Bloomberg (via Data License), onde a
selecdo dos contribuidores é feita com base naqueles que se consideram melhor refletirem a
informacao disponivel no mercado, sendo sempre uma oferta presumivel do valor de realizacédo. Neste
caso, também se aplica 0 mesmo critério de utilizacdo do Ultimo preco disponivel no momento de

referéncia relevante do dia.

2) Junto de market makers que a SAM escolha, onde sera utilizada a melhor oferta de compra dos
titulos em questao, ou na impossibilidade da sua obtencéo o valor médio das ofertas de compra.

Em ambas as situacfes referidas em 1) e 2) tém que ser observados 0s seguintes pressupostos:

— Excluem-se as ofertas de compra firmes de entidades que se encontram em relacdo de
dominio ou de grupo com a SAM SGOIC,;
— Desconsideram-se médias que incluam valores cuja composicdo e/ou critérios de ponderacéo

sejam desconhecidos, tais como, BVAL, BGN.

No caso de instrumentos representativos de divida, serdo ainda considerados os seguintes mercados
especializados: Mercado especial de divida puablica (MEDIP); MTS; outros mercados néao
regulamentados, com sistemas de liquidacdo reconhecidos e de utilizagdo corrente, tais como
Clearstream ou Euroclear, onde estejam salvaguardadas as condicbes que tém como objetivo

assegurar a liquidez e a adequada avaliacao dos titulos objeto de transacéo.

3) Na situacdo de indisponibilidade do referido nos pontos 1. e 2., poderdo ocorrer duas situacdes
distintas:

— Titulos que séo valorizados com precos fornecidos por entidades financeiras de reconhecida
credibilidade no mercado em que os ativos em causa se enquadram, desde que estas
entidades ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos dos artigos do
Cdbdigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Estes precos podem ser extraidos de

paginas da Bloomberg ou recebidos via correio eletronico;
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— Aplicagdo de modelos tedricos que a SAM considere apropriados, atendendo as
caracteristicas do titulo. A titulo de exemplo, descontando os fluxos de caixa estimados para a
vida remanescente do titulo a uma taxa de juro que reflita o risco associado ao ativo. Com o
objetivo de aferir da validade e fiabilidade do modelo, recorre-se a comparacgéo direta com
titulos semelhantes. A aprovacado destes modelos é da competéncia do Comité de Riscos da
SAM.

2. INSTRUMENTOS DO MERCADO MONETARIO

Para instrumentos do mercado monetario representativos de divida, que sejam liquidos e
transacionaveis, nomeadamente os bilhetes do tesouro, normalmente utilizam-se as cotacdes obtidas
através de Sistemas internacionais de informacéo de cotacBes como a Bloomberg (via Data License),

seguindo os critérios ja explicados para os titulos representativos de divida.

Para os restantes instrumentos do mercado monetario, com prazo inferior a um ano, cujo valor possa
ser determinado com precisdo a qualguer momento, nomeadamente, certificados de depdsito, papel
comercial, e depdsitos a prazo, a sua valorizacdo sera efetuada, na falta de precos de mercado, com

base no reconhecimento diario do rendimento inerente & operagao.
3. INSTRUMENTOS DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados cotados deverdo ser negociados em Bolsas e mercados
regulamentados da Unido Europeia. Acessoriamente poderd investir ainda nos mercados CBOT,

EUREX, Hong Kong Futures Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange e LIFFE.

O OIC poderé ainda transacionar instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado e

de sistema de negociacdo multilateral desde que satisfaca os seguintes requisitos:

1. Os ativos subjacentes sejam instrumentos financeiros tais como indices financeiros, taxas de
juro, de cAmbio ou divisas nos quais o fundo possa efetuar as suas aplicacdes, nos termos dos
documentos constitutivos;

2. As contrapartes nas operagBes sejam instituicdbes autorizadas e sujeitas a supervisdo
prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeitas a
regras prudenciais equivalentes;

3. Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,

liguidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do fundo;

Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados regulamentados,
utilizar-se-4 a ultima cotagéo divulgada pelos respetivos mercados no momento de referéncia relevante
do dia. Nao existindo cotacao porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a negociagéo,
ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela SAM, esta seguird um dos

dois métodos:
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1) Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizag&o da carteira do OIC das ofertas de compra e venda difundidas por um market maker
da escolha da Sociedade Gestora;

2) Valores obtidos utilizando modelos tedricos que, no entender da Sociedade Gestora sejam
considerados adequados as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos
consistem na atualiza¢do dos cash-flows futuros para calcular o valor atual das posi¢cbes em
carteira, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas na curva
de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questéo.

4. CAMBIOS

No que respeita a valorizagdo cambial, os ativos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados
em funcdo das Ultimas cotacdes conhecidas no momento de referéncia relevante do dia de
valorizagéo, divulgadas pelo Banco de Portugal, ou alternativamente, por agéncias internacionais de
informacdao financeira mundialmente reconhecidas, como a Bloomberg.

A valorizacao dos forwards cambiais é feita diariamente, calculando o diferencial entre a taxa cambial

contratada e a taxa spot.

Erros de valorizacao

No exercicio econémico findo a 30 de Junho de 2021 h& publicidade de erros na valorizacdo das

unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo, conforme divulgado no site da CMVM.

Factos Relevantes

Impactos na area de negocio dos Organismos de Investimento Coletivo— Declaracdo do Estado
de Pandemia COVID 19 e Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativacdo do Plano de Contingéncia

O Plano de continuidade de Negdcio que a SAM SGOIC manteve ativo durante a maior parte do ano

2020, continuou vigente no primeiro semestre de 2021.

Em face da deterioragéo da situacdo pandémica e das novas orientagbes do Governo (com 0 aumento
dos casos de covid-19, foram adotadas regras mais rigorosas incluindo Lisboa, sendo obrigatério o
recurso ao teletrabalho a partir de inicio de Novembro de 2020 — RCM n° 92-A/2020 e DL n.° 94-
A/2020 de 3 de novembro, que alterou as medidas excecionais e temporarias relativas a pandemia da
doenga COVID -19), a SAM manteve a generalidade dos colaboradores ao regime de teletrabalho a
partir de Novembro 2020.

Em face da deterioracéo da situacdo pandémica, de um novo decretamento do Estado de Emergéncia
a 6 de Novembro de 2020 (Decreto do Presidente da Republica n.° 51-U/2020) e das novas

orientagBes do Governo (com o aumento dos casos de covid-19, foram adotadas regras mais rigorosas
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incluindo, ser obrigatorio o recurso ao teletrabalho a partir de inicio de Novembro de 2020 — RCM n°
92-A/2020 e DL n.° 94-A/2020 de 3 de novembro, que alterou as medidas excecionais e temporarias
relativas a pandemia da doenca COVID -19), pelo que a Sociedade voltou a adiar o retorno dos
colaboradores as instalaces fisicas.

Mantendo-se o cenério de Estado de Emergéncia desde essa data até 31 de Margo de 2021, a
Sociedade Gestora foi sucessivamente forgcada a adiar o plano de regresso/retorno dos colaboradores,
mantendo o regime de teletrabalho para dar cumprimento as orientagcbes para 0 recurso ao
teletrabalho, tendo em conta que o normativo do referido Decreto-Lei n® 79-A/2020 se manteve em
vigor, estando ja prorrogado até 31 de Dezembro de 2021.

A declaracdo do estado de pandemia constituiu um teste a robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptacdes de alguns processos
de forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade Gestora, quer ao
nivel das respostas a providenciar a clientes, entidades reguladores e acionista, e em face de auséncia
de incidéncias relevantes, conclui-se que o modelo se revelou robusto em face de situagdes extremas

ndo anteriormente testadas.

2) Impacto nas Demonstra¢gdes Financeiras

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora continuara a acompanhar a evolugdo da situacao
econdmica nacional e internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as
atuais circunstancias decorrentes da pandemia ndo tem impactos significativos nas Demonstracées
Financeiras do Fundo.

3) Reconsideracdo da Continuidade

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora continuara a acompanhar a evolug¢éo da situagao
econOmica nacional e internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as
atuais circunstancias decorrentes da pandemia ndo colocam em causa a continuidade das operacdes

do Fundo.

Eventos subseguentes

Para o periodo ocorrido entre o termo do periodo de relato (30 de junho de 2021) e o da elaboragéo do

presente Relatério, ndo existiu nenhum evento assinalavel.

Lisboa, 27 de agosto de 2021
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Il - RELATORIO DE AUDITORIA
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Popular Global 75 - Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto de Ac¢oes (ou Fundo), gerido pela Santander Asset Management - SGOIC, SA
(a Sociedade Gestora), que compreendem o balan¢o em 30 de junho de 2021 (que evidencia um
total de 11 426 664 euros e um total de capital do fundo de 11 396 859 euros, incluindo um
resultado liquido de 1 069 379 euros), a demonstracao dos resultados e a demonstragao dos
fluxos de caixa relativas ao semestre findo naquela data, e as notas anexas as demonstragoes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cao financeira do Popular Global 75 - Fundo
de Investimento Mobiliario Aberto de Acges em 30 de junho de 2021 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao semestre findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

/
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na
formacao da opinido, e nao emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Valorizagao da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 91% do ativo. O | A resposta do auditor envolveu,

valor dos titulos em carteira é determinado com base nas essencialmente, a execucao de testes de
cotacoes oficiais e na avaliacao efetuada pela sociedade conformidade ao processo de importacao e
gestora aos titulos nao cotados. registo das cotagdes diarias dos titulos em

. = . .. .| carteira.
A consideragao desta matéria como relevante para auditoria

tem por base a materialidade dos ativos e o risco associado a| Testes substantivos para validacao da
utilizacao de pressupostos, estimativas e proje¢oes na valorizacgao dos titulos em carteira, com
valorizagao de titulos nao cotados e eventuais impactos da | base: (i) nas cotagoes oficiais; e (ii) na
evolucao da pandemia Covid-19. validagcao da metodologia e avaliagao da
razoabilidade da informacao utilizada para a

As divulgacgées relacionadas com a composicao e valorizagao o , 3
valorizacao dos titulos nao cotados.

dos titulos em carteira sao descritos no Relatdrio de Gestao e
nas notas 3 e 4 e do Anexo as demonstragdes financeiras. Acompanhamento dos impactos e
divulgag6es relacionadas com a pandemia
Covid-19.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do orgdo de fiscalizacdo pelas demonstracées
financeiras

0O 6rgao de gestao da Sociedade Gestora é responsavel pela: (i) preparagao de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento mobiliario; (ii) elaboragao do
relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares; (iii) criagao e manutengao de um sistema
de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de demonstragées financeiras isentas
de distor¢ao material devido a fraude ou a erro; (iv) adocao de politicas e critérios
contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v) avaliagao da capacidade do Fundo de se
manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas
significativas sobre a continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizacao da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparagao e divulgacao da informacao financeira do Fundo. /

2
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estao isentas de distor¢coes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranc¢a mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorgao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissoes
intencionais, falsas declaracdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

(ii)) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagbes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusées sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condigées futuras podem levar a que o Fundo descontinue as
suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacgbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢ao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao da
Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
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e as matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo da Sociedade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente e que sao as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica;

(viii) declaramos ao 6rgao de fiscalizacao da Sociedade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagcas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou quais as
salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacgao constante do
relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre

as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informac&o nele constante é coerente com as
demonstracgoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorre¢oes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores do Fundo, pela Sociedade Gestora, para um primeiro
mandato compreendido entre 2015 e 2018. Em 31 de maio de 2019, fomos nomeados
para um novo mandato compreendido entre 2019 e 2022;

(ii) O orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No
planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o
ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distor¢ao material das demonstragoes financeiras devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho nao identificAmos qualquer distorcao material nas
demonstragoes financeiras devido a fraude;

4
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(iii)

(iv)

(v)

Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacdo da Sociedade Gestora
em 30 de agosto de 2021;

Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do

artigo 77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Sociedade Gestora durante
a realiza¢ao da auditoria;

Informamos que ndo prestamos ao Fundo quaisquer servigos distintos da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de

Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

0 adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento coletivo;

A adequada avaliagao efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral e aos ativos imobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo;

O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participacao;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nao financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto de 2021

Joao Gujtherme Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Associados - SROC
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(valores em Euros) BALANCO Data: 2021-06-30
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
2021-06-30 2020-12-31
Codigo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Caédigo 2021-06-30 2020-12-31
Outros Activos Capital do OIC
32 Activos Fixos Tangiveis das SIM 61 Unidades de Participacédo 9299763 9502 498
33 Activos Fixos Intangiveis das SIM 62 VariagOes Patrimoniais (3099 138) (3064 575)
64 Resultados Transitados 4126 855 3469 952
Total Outros Activos das SIM 65 Resultados Distribuidos
67 Dividendos antecipados das SIM
Carteira de Titulos 66 Resultado Liquido do Periodo 1069 379 656 903
21 Obrigacoes
22 Accbes Total do Capital do OIC 11 396 859 10564 777
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participacédo 8847 936 1527 292 10 375 227 10 481 230 Provisdes Acumuladas
25 Direitos 481 Provisdes para Encargos 13671
26 Outros Instrumentos da Divida
Total de Provisdes Acumuladas 13671
Total da Carteira de Titulos 8847 936 1527 292 10375 227 10 481 230
Terceiros
QOutros Activos 421 Resgates a Pagar aos Participantes 13755
31 Outros activos 422 Rendimentos a Pagar aos Participantes
423 Comissdes a Pagar 13343 12 953
Total de Outros Activos 424+..+429 | Outras contas de Credores 1415 1315
43+12 Empréstimos Obtidos
Terceiros 44 Pessoal
411+...+418 | Contas de Devedores 89 379 46 Accionistas
424 Estado e Outros Entes Publicos
Total de Valores a Pagar 28513 14 267
Total de Valores a Receber 89379
Acréscimos e diferimentos
Disponibilidades 55 Acréscimos de Custos 1292
11 Caixa 56 Receitas com Proveito Diferido
12 Depositos a Ordem 1044 848 1044 848 15022 58 QOutros Acréscimos e Diferimentos
13 Depésitos a Prazo e com Pré-aviso 59 Contas transitérias passivas
14 Certificados de Depésito
18 Outros Meios Monetarios Total de Acréscimos e Diferimentos Passivos 1292
Total das Disponibilidades 1044 848 1044 848 15022
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proweitos 6588 6588 7084
52 Despesas com Custo Diferido
58 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitdrias activas
Total de Acréscimos e Diferimentos Activos 6 588 6 588 7084
TOTAL DO ACTIVO 9899 372 1527 292 11 426 664 10592 716 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 11 426 664 10592 716
Numero total de Unidades de Participagéo em circulagédo 1859 953 1900 500 Valor Unitario da Unidade Participacéo 6,1275 5,5589
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(valores em Euro)

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Data: 2021-06-30

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Codigo 2021-06-30 2020-12-31 Cédigo 2021-06-30 2020-12-31
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 Aprazo (forwards cambiais) 912 Aprazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgcdes 914 Opgoes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgcodes 924 Opcoes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Cotagdes Operagdes Sobre Cotagdes
934 Opcodes 934 Opgoes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagoes a prazo (reporte de valores) 941 Subscricéo de titulos
944 Valores recebidos em garantia 942 Operacdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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IV - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
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JUNHO DE 2021
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(valores em Euros) DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS Data: 2021-06-30
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Caddigo 2021-06-30 2020-06-30 Cadigo 2021-06-30 2020-06-30
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+..+718 De Operacdes Correntes 1320 172 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Activos
719 De Operacdes Extrapatrimoniais 811+814+817+818 | De Operagdes Correntes 111
Comissdes e Taxas 819 De Operacdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Activos 188 139 Rendimentos de Titulos e Outros Activos
724+..+728 Outras, de Operagdes Correntes 75152 75521 822+...+824+825 | Da Carteira de Titulos e Outros Activos 1139 11720
729 De Operacdes Extrapatrimoniais 829 De Operacdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagfes Financeiras
732+733 Na Carteira de Titulos e Outros Activos 1119411 2222518 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Activos 2264 377 1622195
731+738 Outras, em Operagdes Correntes 831+838 Outros, em Operacgdes Correntes
739 Em Operacdes Extrapatrimoniais 839 Em Operacdes Extrapatrimoniais
Impostos Reposicao e Anulacéo de Provisdes
7411+7421 Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 13671 851 Provisdes para Encargos 13671
7412+7422 Impostos Indirectos 5743 5523 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 6 858 11349
7418+7428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 2286 155 1645264
751 ProvisGes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 1292 1292 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Custos e Perdas Correntes (A) 1216776 2 305 165 Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
79 Outros Custos e Perdas das SIM Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) 881 Recuperagéo de Incobraveis
882 Ganhos Extraordinarios
Custos e Perdas Eventuais 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
781 Valores Incobraveis 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
782 Perdas Extraordinarias
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
788 Outras Custos e Perdas Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E)
63 Impostos Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo 1069379 66 Resultado Liquido do Periodo 659 901
TOTAL 2286 155 2305 165 TOTAL 2286 155 2305 165
(8x2/3/4/5)-(7x2/3)  |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activos 1145917 (588 743) F-E Resultados Eventuais [(F)-(E)]
8x9-7x9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais - B4D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes de Impostos 1088793 (654 378)
B-A Resultados Correntes [(B)-(A)] 1069 379 (659 901) B+D+F-A-C-E Resultado Liquido do Periodo 1069 379 (659 901)
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V - DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ABERTO DE ACOES - POPULAR GLOBAL 75 REFERENTE AO
PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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DISCRIMINACAO DOS FLUXOS

30-06-2021 30-06-2020
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS: 7000 0
Subscriges de unidades de partidpagio 7000
Comissio de Resgate
PAGAMENTOS: (230 542) (4 557 648)
Resgates de unidades de partidpagio (230 542) (4 557 648)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC (223 542) (4 557 648)
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
RECEBIMENTOS: 4006 454 4023 800
Venda de titulos e outros ativos da carteira 3811 446
Resgates UPs. n. OIC 4005316 212355
Rendimento de titulos e outros ativos da carteira 1139
Juros e proveitos similares recebidos
PAGAMENTOS: (2 665 155) (286 800)
Compra de titulos e outros ativos da carteira
Comissao de Bolsa
Subsa. UPs. n. OIC (2 664 933) (253 369)
Juros e austos similares pagos
Comissdes de corretagem “4) (127)
Outras taxas e comissoes (219) (33 304)
Fluxo das OperagGes da Carteira de Titulos e Outros Ativos 1341299 3737 000
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS: 0 0
Operagdes cambiais
Operagdes sobte wtagdes
PAGAMENTOS: 0 0
Operagdes cambiais
Operagdes sobre cotagdes
Fluxo das Operagdes a Prazo e de Divisas 1] 0
OPERACOES GESTAO CORRENTE
RECEBIMENTOS: 7367 16 634
Out.Reaeb.Oper.Cortr. 7367 16 634
PAGAMENTOS: (95 298) (55 000)
Juros Disp./Emprst. (1222) (172)
Comissio de gestio (65 2806) (37 472)
Comissao de dep6sito (11 354) (12 225)
Impostos e taxas (17 267) (3 620)
Outros pagamentos correntes (169) (1512)
Fluxo das Operagdes de Gestio Corrente (87 931) (38 366)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: 1029 826 (859 014)
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 15 022 1804 543
Disponibilidades no Fim do Periodo: 1044 848 945 529
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VI - DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de Junho de 2021

Pagina 30/37



Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de A¢bes Popular Global 75

VI - DIVULGAGOES AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021

(valores em euros)

As notas que se seguem respeitam a numeracao definida no Regulamento da CMVM n.°

06/2013 emitido pela CMVM em 12 setembro de 2013. As Notas que n&o constam deste

Relatério sdo “n&o aplicaveis”.

Nota 1 — Capital do Fundo

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o periodo de seis meses findo em 30 de

junho de 2021 apresenta o seguinte detalhe:

Descricao

31-12-2020 Subscri¢gbes

Resgates

Distribuicao
de Resultados

Outros

Resultados

do Exercicio| 2006202

Valor base

Diferenca p/Valor Base
Resultados distribuidos
Resultados acumulados
Resultados do periodo

9 502 498
(3 064 575)

5718
1282

3 469 952
656 903

(208 453)
(35 844)

656 903
(656 903)

9 299 763
(3 099 138)

4 126 855

1069 379 1069 379

Total

10 564 777 7000

(244 297)

1069 379 11 396 859

N° de Unidades participacao
Valor Unidades participagéo

1900 500
5,5589

1144
6,1208

(41 691)
5,8508

1859 953
6,1275

A relacao entre Participante e Unidades de Participacéo é a seguinte:

Escalbes

NUumero de
participantes

Ups>= 25%

10%<= Ups < 25%
5%-<= Ups < 10%
2%<= Ups < 5%

0.5%<= Ups < 2% 42
Ups<0.5% 383
TOTAL 432

O valor de cada Unidade de Participacé@o e o valor liquido global do Fundo foi o seguinte:

Ano Data VLGF Valor da UP '\_Io uP ein
circulacao
2021 30/jun/21 11 396 859 6,1275 1 859 953
31/mai/21 11 253 193 6,0466 1 861 080
30/abr/21 11 300 677 6,0449 1 869 463
31/mar/21 11 075 625 5,9056 1 875 457
28/fevi21 10 901 082 5,7540 1894 516
31/jan/21 10 705 296 5,6458 1 896 155
2020 31/dez/20 10 564 777 5,5589 1 900 500
30/set/20 10 105 192 5,0993 1981 677
30/jun/20 10 070 997 4,8998 2 055 369
31/mar/20 9 166 479 4,3821 2 091 785
2019 31/dez/19 15 329 215 5,1926 2952 113
30/set/19 15 311 629 4,9473 3 094 956
30/jun/19 15 931 700 4,8934 3255739
31/mar/19 16 644 351 4,8377 3 440 564
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Nota 3 — Carteira de Titulos

Em 30 de Junho de 2021 esta rubrica tinha a seguinte decomposicéo:

s x q Prego de Mais Menos Valor da Juros
Descrigéo dos titulos . . . . ) Total
aquisicéo valias Valias carteira corridos
1 - VALORES MOBILIARIOS COTADOS
1.3 - Merc Cot. Ofic. B.V. Estados Membros U.E.
1.3.6 - UPs de fundos de investimento fechados
XMSCI EMERGING MARK 323 294 8 900 - 332 194 - 332 194
XS&P500 EUR GR 455 800 9412 - 465 212 - 465 212
SOURCE S&P 500 UCITS 826 228 22 995 - 849 223 - 849 223
iSh EURCorpBond ETF 239 938 8572 - 248 510 - 248 510
AMUNDI MSCI EUROPE U 262 061 5 546 - 267 607 - 267 607
LYXOR S&P 500-D-Hed 792 011 23940 - 815 951 - 815 951
2899 331 79 365 - 2 978 696 - 2 978 696
3 - UPS DE ORGANISMOS INVEST.COLECTIVO (OIC)
3.2 - OIC domiciliados num Estado-membro da U.E.
Vanguard Pacific 209 702 26 513 - 236 215 - 236 215
VANGUARD-JAPAN STK | 601 979 76 492 - 678 471 - 678 471
Vanguard Inv ES Indx 102 32 - 134 - 134
VANGUARD US 500 STK 353 372 120 259 - 473 631 - 473 631
AMUNDI-IN MSCI NTH A 372 684 161 282 - 533 966 - 533 966
PICTET-EUROPE INDEX- 517 740 111 166 - 628 906 - 628 906
JPMorgan Funds - Pac 156 564 104 694 - 261 258 - 261 258
JPMORGAN F-EUROPE DY 614 783 163 058 - 777 841 - 777 841
JPM US SEL EQ PLS-CA 600 917 306 435 - 907 352 - 907 352
AMUNDI-IND MSCI NTH 510 009 144 618 - 654 627 - 654 627
Nordea Low Dur € 576 537 25329 - 601 866 - 601 866
FIDELITY FUNDS-AMER- 700 936 180 800 - 881 736 - 881 736
5215323 | 1420678 - 6 636 001 - 6 636 001
3.3 - OIC domici. em Estados ndo membros da U.E.
THREADNEEDLE-CRED OP 733 282 27 249 - 760 530 - 760 530
733 282 27 249 - 760 530 - 760 530
TOTAL 8847936 | 1527292 -] 10375227 -| 10375227
O movimento ocorrido na rubrica Disponibilidades, durante o 1° semestre de 2021 foi o
seguinte:
Descricdo 31-12-2020 Aumentos Reducdes 30-06-2021
Numerario - - - -
Depositos a ordem 15 022 4 020 750 2990 924 1 044 848
Depdésitos a prazo e com pré-aviso - - - -
Certificados de depdésito - - - -
Qutras contas de disponibilidades - - - -
TOTAL 15 022 4 020 750 2 990 924 1044 848
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Nota 4 — Principios Contabilisticos e Critérios Valorimétricos

As demonstrac¢6es financeiras do Fundo foram preparadas de acordo com o definido pela Lei
n°® 16/2015, de 24 de fevereiro e pelas Normas Regulamentares emitidas pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios sobre a contabilizacéo das operagdes dos Organismos de

Investimento Coletivo.

a) Carteirade Titulos

A valorizacéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo é efetuada de acordo com as

seguintes regras:

Para valores mobiliarios cotados

e Encontrando-se admitidos a negociacdo em mais do que um mercado regulamentado,
o valor a considerar reflete os precos praticados no mercado que apresente maior
quantidade, frequéncia e regularidade de transacdes.

e Para avalorizagdo de ativos cotados, é tomada como referéncia a cotacdo de fecho ou
o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores se
encontram cotados do dia da valorizacédo ou o ultimo preco conhecido quando aqueles
nao existam.

e Para a valorizagdo de Obrigacdes cotadas ou admitidas a negociacdo num mercado
regulamentado, € considerado o preco disponivel no momento de referéncia do dia a
gue respeita a valorizacao.

o No caso de ndo existir preco disponivel, é considerada a Ultima oferta de compra firme,
ou na impossibilidade da sua obtencéo, o valor médio das ofertas de compra e venda,
difundidas por entidades financeiras de reconhecida credibilidade no mercado em que
0s ativos em causa se enquadram, desde que estas entidades ndo se encontrem em
relac@o de dominio ou de grupo, nos termos do artigo e 21.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, com a Entidade Gestora.

e Na indisponibilidade do ponto acima referido, é considerado o valor resultante da
aplicacdo de modelos tedricos que a Entidade Gestora considere mais apropriados
atendendo as carateristicas do titulo, nomeadamente o modelo dos cash-flows
descontados.

e Para avalorizagdo de instrumentos derivados, cotados ou admitidos & negociagdo num
mercado regulamentado, é considerado o preco de referéncia do dia a que respeita a

valorizagao.

Para valores mobiliarios ndo cotados

e Avalorizacéo de valores em processo de admisséo a cotacdo tem por base a
valorizacéo de valores mobiliarios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e
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admitidos a cotacéo, tendo em conta as carateristicas de fungibilidade e liquidez entre
as emissoes.

e Avalorizagdo dos ativos ndo cotados tem em conta o seu presumivel valor de
realizacao e assentard em critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra
firmes ou, na impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas de compra e
de venda, difundidas através de entidades especializadas, desde que estas entidades
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo e 21.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora.

e Naimpossibilidade de aplicacdo do referido, recorrem-se a modelos de avaliacdo
utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se
que os pressupostos utilizados na avaliacdo tém aderéncia a valores de mercado.

e Para a valorizagdo das Obrigacdes ndo cotadas nem admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado, sera considerado o presumivel valor de oferta de compra
firme ou, na impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas de compra e
venda, difundidas por entidades financeiras de reconhecida credibilidade no mercado
em gue os ativos em causa se enquadram, desde que estas entidades néo se
encontrem e relacdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo 21.° do Cédigos dos
Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Na indisponibilidade deste, num prazo
maximo de 15 dias, sera considerado o valor resultante da aplicacdo de modelos de
avaliacdo universalmente aceites nos mercados financeiros que a Entidade Gestora
considere mais apropriado atendendo as carateristicas dos titulos.

e Sao equiparados a valores ndo cotados, para efeitos de valorizacéo, os valores
cotados que ndo sejam transaccionados nos 15 dias que antecedem a respetiva
valorizacgéo.

e Para avalorizagcdo de instrumentos financeiros derivados OTC, sera considerado o
preco de compra ou de venda firme, consoante se trate de posicbes compradas ou
vendidas respetivamente; na indisponibilidade deste sera considerado, o valor médio
das ofertas de compra e venda, difundidas por entidades financeiras de reconhecida
credibilidade no mercado em que os ativos em causa se enquadram, desde que as
entidades ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos do artigo
e 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora. Na auséncia deste
ultimo, ser do considerado o valor resultante da aplicagdo modelo de avaliagao Black-
Scholes, a excecao dos Credit Default Swaps com maturidade inferior a doze meses o0s
guais serdo valorizados ao valor de amortizag&o, caso ndo ocorram eventos de crédito

gue possam originar variagées no preco do valor de amortizacéo.

Valorizacdo cambial

e Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao cambio indicativo do
Banco de Portugal do préprio dia, difundido através do sistema “Reuters”.
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b) Valorizacdo das Unidades de Participacéo

O valor liguido do Fundo é determinado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela diviséo

do valor liquido global do Fundo pelo niumero de unidades de participagao em circulacéo.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira.

A rubrica de Varia¢cfes Patrimoniais resulta da diferenca entre o valor de subscricdo ou resgate
relativamente ao valor base da unidade de participacéo, na data de subscri¢do ou resgate,

respetivamente.

c) Contratos de “Futuros”

As posicdes abertas em contratos de Futuros séo refletidas em contas extrapatrimoniais, sendo
valorizadas diariamente com base nas cotacdes de mercado. Os lucros e prejuizos realizados
ou potenciais s&o reconhecidos em proveitos ou custos do exercicio na rubrica “Ganhos ou
Perdas em Operagdes Financeiras”, sendo os ajustamentos de cotacGes diarios refletidos em
contas de “Acréscimos e diferimentos” e transferidos no dia seguinte para a conta de depdsitos
a ordem associada.

A margem inicial associada aos respetivos contratos € registada na rubrica “Contas de
devedores”.

d) Especializacdo dos exercicios

O Fundo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacao dos
exercicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento

do seu recebimento ou pagamento.

Nota 13 — Cobertura do Risco Cotacdes

Em 30 de Junho de 2021, o Fundo apresenta a seguinte exposi¢éo ao risco cotagdes:

~ I Montantes Extra-Patrimoniais
AcOes e Valores Similares = Saldo
(Euros) Futuros Opc¢odes
Unidades Participacao 10 375 227 - -| 10 375 227

Nota 14 — Perdas Potenciais em Produtos Derivados

O célculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo
através da abordagem baseada nos compromissos, a qual corresponde, conforme definido
pelo Artigo 17° do Regulamento n° 2/2015, ao somatério, em valor absoluto, dos seguintes
elementos:
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a) Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento
financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensagé&o e de cobertura do

risco;

b) Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos
financeiros derivados, liquidas ap6s a aplicagao dos mecanismos de compensacao e de

cobertura do risco existentes; e

c) Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos

de gestao, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobiliarios.

Apresenta-se de seguida o calculo reportado a 30 de junho de 2021

Perda potencial no final| Perda potencial no final
do periodo em analise do exercicio anterior
Carteira sem derivados 11 396 859 10564 777
Carteira com derivados 11 396 859 10 564 777
0,00% 0,00%

Nota 15 — Custos Imputados

No periodo findo em 30 de junho de 2021 foram imputados ao Fundo os seguintes custos:

Encargos valor %VLGF @
Comissao de Gestao Fixa 65 660 0,59%
Comissao de Deposito 11 425 0,10%
Taxa de Supenisao 844 0,01%
Custos de Auditoria 1292 0,01%
Encargos outros OIC - -
Outros Custos Correntes 20 0,00%

TOTAL 79 242

@ valor médio relativo ao periodo de referéncia

Nota 17 — Factos relevantes (Pandemia Covid19)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decretada pela Organizacdo Mundial de Saude (OMS)
em 11 de marco de 2020, a Administracdo da sociedade gestora tomou um conjunto de
medidas de minimizacdo dos riscos e ativou o seu plano de contingéncia, tendo reforgado os

procedimentos ja existentes de monitorizacéo de liquidez e rendibilidade do Fundo.
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A Sociedade Gestora continuard a acompanhar a evolu¢éo da situagéo econdmica em Portugal
e os seus efeitos, considerando que as atuais circunstancias excecionais decorrentes da

pandemia ndo colocam em causa a continuidade das opera¢es do Fundo.
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